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RSM DTM Audit

RSM DTM AUDIT Tandcsadd Kft.

138 Budapest, Fafudiu. 3.

Telefon: (06 1) 886 3700, 886 3701 Fax: (D6 1) 886 3729
E-mail; dtm.audit@rsmdim.hu www.rsmdtm.hu

Addszdm: 14678408-2-41
Cégjeqyzékszam: 0+-09-914841

Fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

Elvégeztik a Csepel Holding Nyrt. (tovabbiakban ,Tarsasag”) mellékelt 2009. december 31-i forduldnapra
elkészitett konszolidalt éves beszamoldjanak a konyvvizsgdlatat, amely konszolidalt éves beszamold a 2009.
december 31-i forduldnapra elkészitett konszolidalt mérlegh8l —, melyben az eszkézék és forrdsok egyezd
végbsszege 1.327.910 E Ft, a konszolidalt addzott eredmény 23.207 E Tt (nyereség) —, a 2009. janudr 1-t6l 2009.
december 31-ig tarté iddszakra vonatkozé konszolidalt eredménykimutatisbél, konszolidalt sajat téke valiozas
kimutatashdl és konszolidalt cash-flow kimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozd elemeit és az
egyéb magyardzé megiegyzéseket tartalmazoé kiegészitd melléklethdt all.

Vezetés feleldssége az éves beszadmoldért

A konszoliddlt éves beszamoldnak az Eurdpai Unid altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardok szerint térténd elkészitése és valds bemutatdsa az {igyvezetés felel@ssége. Ez a felelésség magaban
foglalja az akér csaldsbél, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitdsoktél mentes pénziigyi kimutatdsok
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését és
fenntartasat, a megfeleld szamviteli politika kivalasziasat és alkalmazasat, valamint az adott kériimeények
kozott ésszerli szamviteli becslések elkészitését, '

A kénywvizsgald felelGssége

A mi felel6sségiink a konszolid3lt éves beszamold. véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan. A
kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd -
Magyarorszagon érvényes — térvények és egyéh jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik,
hogy megfeleljiink relevans etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgélatot ugy tervezziik meg és
végezziik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy a pénzigyi kimutatdsok nem tartalmaznak
iényeges hibas allitasokat. ' :

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja. kényvvizsgdldi hizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szerepld osszegekrdl és kozzétételekrl. A kivélasztott eljdrasok, beleértve
a pénziigyi kimutatdsok akér csaldshdl, akar hibahdl eredd, lényeges hibas allitdsai kockdzatdnak felmérését is,
-a kbnywvizsgdldi megitélésétd! fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a koényvvizsgdlo a pénzligyi
kimutatdsok ligyvezetés 4ltali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabdl relevans bels§ ellendrzést azért
mérlegeli, hogy clyan konyvvizsgdlati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott kdriilmények kdzott
megfeleldek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsd ellendrzésének hatékonysagédra vonatkozdan véleményt
mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és
az iigyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének, valamint a pé_nzif{gyi kimutatasok atfogd bemutatdsdnak
értékelését.

'Meggyc’iz(‘idésﬁnk, hogy a megszerzett kdnywvizsgdldi bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt a
kényvvizsgal i zaradékunk (véleményiink) megadésahoz.

Az RSM-DTM-AUDIT fiiggetlen tagja az RSM International csoportjdnak, amely a szémviteli és tandcsaddi tarsasdgok fiiggetlen héldzata.
RSM DTM AUDIT is an independent member firm of RSM International, an affiliation of independent accounting and consulting firms,
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Zdradék {vélemény)

A kdnyvvizsgalat soran a Csepel Holding Nyrt. konszolidalt éves beszamolodjat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes magyar nemzeti kdnywvizsgdlati standardokban foglaltak
szerint fellilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy a
konszoliddlt éves beszdmolét a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok szerint készitették el.
Véleményiink szerint a konszoliddlt éves beszdmolé a Csepel Holding Nyrt. 2009, december 31-én fennalld
vagyoni, pénzligyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad tsszhangban az Eurdpai Unid 3ltal
befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal.

Figyelemfelhivas

Véleményiink korlatozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet arra, hogy a Csoport bizonyos killsé finanszirozési
megallapoddsa lejart mérleg forduldnapot kévetSen, melyre vonatkozd iényeges informdcidkat éves beszamold
30. megjegyzése irja {e.

Véleményiink korlatozésa nélkil felhiviuk a figyelmet a pénziigyi kimutatdsokhoz flizétt 25. megjegyzésre. A
Térsasdg alperes egy olyan peres eljdrdsban, aminek végs8 kimenetele ez id§ szerint nem &llapithatd meg. Ezek
a korilmények a 30. megjegyzésben ismertetett egyéb kdrilményekkel egyiitt egy olyan lényeges
bizonytalansag fennalldsat jelzik, mely jelent8s kétséget vethet fel a Tarsasdgnak a vdllalkozds folytatdsara
vonatkozé képességével kapcsolathan.

Budapest, 2010. aprilis 26.

-~
Kozma Attila thély . ' Kozma Attila Mihaly
Partner Bejegyzett kdnywvizsgald
RSM DTM Audit Tanacsadd Kft. Kamarai tagsagi szdm: 005847

1138 Budapest, Faludi u. 3.
Nyilvantartasba-vételi szam: 002552

RSM DTM AUDIT Tanacsado Kift

RSM DTM AUDIT Tanacsadd Kit.

1138 Budapest, Faludi u. 3.
Addszam: 14678408-2-41

Az RSM DTM AUDIT filggetlen tagja az RSM International csoportjdnak, amefy a szdmviteli és tandcsaddi tarsasagok fiiggetlen haldzata.
RSM DTH AURIT is an independent member firm of RSM international, an affiliation of independent accounting and consulting firms.
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CSEPEL HOLDING Nyrt.

Konszoliddlt eredménykimutatds

a december 31-ével végzddd évekrsl

Ertékesités nettd drbevélele

Ertékesités koliségei

Brutid fedezet

Ertékesitési és marketing kélfségek
Igazgatasi és egyéb miksdési kdltségek
Kutatds-fellesziés kdltisége

Egyéb bevétel &s raforditds eredménye
Uzleti tevékenység neltd eredménye
Pénzigyi tevékenység netté eredménye
Addzds elbiti eredmény

Tarsasagi adé

Targyévi nettd eredmény

Egy részvényre jutd eredmény (F}
Alap

Az 1-33. meliskletek {megjegyzések) a konszoliddlt beszdmold elvéiaszinatatian részei

Melléklet

4,27

2009 2008
Modositott
eft eFt
1313 461 1 248 255
(1 055 307) {1019 517)
258 154 228 738
(33216} {30 048)
{154 632) (98 248)
{107 878) {122 252)
82985 (25103}
45 413 (44 913)
{21 962) (10 447)
23 451 {57 360)
{244) {284)
23 207 T (57 646)
10,03 24,92
Csepel Holding Nyrt.

1214 Budapest, Varrogépgyér u. 1.
Adoszam: 10228111-2-43




CSEPEL HOLDING Nyrt,

Konszoliddh mérleg
a december 314 dllapot szerint

ESIKOZHK

Befektetelt eszkdzdk

Ingatlanck, Ozemi berendezések és felszerelésak
Immcrteridlis javak

Ertékesithetd pénziigyt eszkdzdk

Forgdeszkézok

Készletek

Vevdk

Egyéb rovid lejarats kévetelések
Pénzeszkdzok

Eszk$z0k Osszesen

FORRASOK

Sqajét téke

Jegyzett 16ke

Tékeiartalék
Eredménytarialék

Targyévi addzott eredmény

Hossz( lejdratl kételezettségek
Hifel/kdlcsén

Révid lejératd kételezettségek

Hitel/kdicson

Szallitok

Egyéb kitelezetiségek &és passziv elhafdroidsck
Céltartalékok )

Forrdsok §sszesen

Az 1-33. mellékletek [megiegyzések) a konszoliddlt beszémold elvdlaszhatatian részei

Melléklet

10
11
12

15
16
17
18

12
20

21

22
23
24

2009.12.31 2008.12.31
Médositott
aFt ert

242 495 101 617
16616 24 366

1 i

259 112 125 984
649 581 526034
318035 106 182
63 667 38206
37 515 17 326
1068 798 487 748
1327 910 813732
$25 340 925340
137 997 137 997
272 691) (915 045)
23 207 {57 644)
113 853 90 644
13 574 33 658

45 209 4015
814344 404 997
291 358 173378
47 552 57 038

T 200 463 68% 428
1327 910 813732
~sepel Holding Nyrt,

" 11 Budapest, Varrdgépgyér u. 1.

‘oszam: 10228111-2-43



CSEPEL HOLDING Ny:i.

Keonszolidalt scjdt téke vdlfezds kimutatdsa
a decembper 31-ével végzdds &vrdl

- Jegyzet t8ke Téketartalék Eredménytarialék és Osszesen
. Melléklef Adozétt eredmény
j eFt . eFt eFt ef
|
|
i . Egyenleg 2007. december 31, 925 340 137 997 (215 045) 148 292
b
| Adézott eredmény (57 646) (57 646)
Médositott egyenley 2008. dec. 31. 925 340 137 997 (972 691) 90 644
Adodzott eredmény 23 207 23207
Egyenleg 2009. december 31. $25 340 137 997 (249 484) 113853

Az 1-33. meliékletek [megjegyzések) a konszoliddlt beszamolo elvalaszthatatlan részei

Csepe! Holding Nyrt.
1211 Budapest, Varrégépayar u. 1.
Addszam: 10228111-2-43
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3 CSEPEL HOLDING Ny,
Konszoliddilt Cash Flow kimutaids
a december 31-ével végzrédd dvekrél
2009 2008
Médositott
_ oFt eft
{zleti fevékenységbdl szdrmazé cash flow:
Uzleti tevékenység eredménye 23 207 (57 644)
F Médositc tételek:
Ingatianok, Uzemi berendezések és feiszerelések értékesdkkendse 19 756 17 759
Elszamolt éntékvesziés {36 284) 332
Penzlgyi tevékenység eredménye 21942 10 447
T Tarsasagi ado 244 286
Céltartalékok valiozdsa (7 486) 5440
Az Uzefi levékenységbdl eredd pénzmozgdsok, a miksSdé iSkében idrént
o valtozasokat megeldzden 21 399 {23 182)
= Forgbeszkozk valiozdsa vevs és pénzeszkdz nélkil - (csékkends)/ndvekedés {149 009 (44 553)
Kévetelések vaitozdsa - [csdkkenés) /ndvekedss (175 549) 145187
- Haloszfolt bevéte! valiozdsa - ndvekedés 153 549 -
) Koteiezetségek valtozasa - névekedés/{cstkkends) 364 973 {18 409)
Jzleti tevekenységhbdl szdrmazé cash flow 215343 59043
Fizetett jovedelemads 8 (244) (286)
= Uzleti fevékenységbil szérmazé neHté cash flow 215 099 58757
- Befekielési fevékenységhdl szdrmazé cash flow:
w Ingatlanok, {izemi berendezések &s felszerelések beszerzése 10 (152 774) (27 073)
: immaterialis javak beszerzése 11 {110) {2C 000}
- Kapoft kamatok és kamatjeleg bevételek 88 5889
- Befekleiési tevékenységbél szarmazé netté cash flow {152 796) {41 184)
Pénziigyi levékenységbdl szdrmazd cash flow:
Pénziigyi tevékenységhdl szarmazé egyéb cash flow -(kinddas) (22 050) {14 338)
Hosszd lejarati hitelek valtozasa - (csdkkenést/ndvekedss _ {20 064) 11902
PénzUgyi tevékenységbsl szdrmazé netté cash How (42 114) {4 434)
Pénz és pénzegyenériékii eszkszék vélfozdsa 20 189 13139
Készpénz és pénz egyenériékld eszkézok &v elején 17 3256 4187
Készpénz és pénz egyenértékd eszkdzok év veégén 37515 17 326
el N
Az1-33. mellékletek {megiegyzések) o konszoliddlt beszamold elvalaszihatafian részei Lsepel Holding Nyrt.

“11 Budapest, Varrdgépgyar u. 1.
laszém: 10228111-2-43

~
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CSEPEL HOLDING NYRT,

Kiegészitd melléklet (megjegyzések)

1. Altaidnos hattér

i) Alfaldnos cégadatok és a tevékenység jellege

A Csepel Holding Nyrt., mely a valalatcsoport anyavdllalata, a Magyar Kéztarsasagban bejegyzeti, holding fvagyonkezeiés)
tevékenységet folytatd, 1988-ban dlapitott véllalkozds. A Tdarsasdg 1999-oen {0z Excel Machine Tools Lid, 18keemelése utan) nevet
valioztatolt, ekkor GarAgentExcel Gydrtd és KereskedelmiRt,, majd 2001, j0ius 10. utén Csapel Holding Ri., 2006-ban Csepel Holding
Nyrt. lett. A Térsasag székhelye 1211 Budapest, Vardgépgyar u. 1.

A Tarsasag dital tulajdonolt cégek 6 tevékenysége szerszdmgépgydntas, sridkesiiés és javitas.

i) Az 0j és mSdositoit szabdlyok alkalmazdsa

A targyid@szakban a kévetkezd modositasok léptek hatdlyba az IASE és a IFRIC dlial kibocsatott siandardokban &5 értelmezésekben.
Ezen modositasok és O] standardok alkalmazdsa nem volt jelentss hatassal a Csoport konszelidalt pénzigyi kimutatdsaira.

IAS 1 {Gidolgozott) Pénziigyi Kimutatdsok Prezentacicja [hatélyba 1ép a 2009. janudr 14ével, illetve azf kévetc‘:én kezdddd pénzlgyi
periodusra)

IAS 23 {Gtdolgozoll) Hitelfelvétel k&lisége [hatdlyba lép a 2009. janudr 14ével, iletve azt kdvetden kezdédé pénzigyi periodusra).

IAS 27 [madositott] Konszoliddlt €s egyedi pénziigyi kimutatdsok (hatdlyba lép a 2009. jilius 14ével, iletve azt kdvetden kezddds
pénzigyi periodusra)

IAS 28 {médositott) Tarsult vallalkozdsokban 1€vS befektetés (hatdlyba Iép a 2009. jdlius 1-ével, iletve azt kdvetden kezdadd pénzigyi
periodusra}

1AS 32 {(mddaositott] Pénzigyi instrumentumok: Bemutaids (hatdiyba lép a 2009. janudr 1-jével, iletve azt kGvetSen kezdBdd pénzigyi
periodusra)

IAS 39 {mddositott] Pénzigyi instrumentumok: Elsz&molds &s értékeids (hatdlyba lép a 2009, julius 1-jével, lletve azi kbvetden kezdddd
pénzigyi periodusra)

IFRS 1 és 1AS 27 {médositoti) leanyvallalatok és kdzés vezetésd valialatok bekertidsi értéke (hatdlyba lép ¢ 20092, janudr 1jével, iletve
azt kdvetben kezdddd pénzigyi periodusral)

IFRS 2 {médositott] Részvény alapy kifizetések (hatdlyba 1ép a 2009. janudr 1-jével, illetve azt kdvetden kezddds pénzigyi periodusral)
IFRS 3 [madositoit) Uzleti kombindciok (hatdiyba Iép a 2009. jGlius 14ével, letve azt kdvetden kezdddd pénziigyt periodusra)

IFRS 4 [médositott) Biztositasi szerzddések (hatdlyba l8p a 2009.jc.nuc':|r 1-jgvel, lletve azt kbvetden kezddds pénzigyi periodusra)

IFRS 7 PénzOgyi instrumenturnok: kdzététe! (hatdiyba lép a 2009, janudr 1-jével, lletve azt kdveiden kezddds pénziigyi periodusra)
IFRS 8 MUkodés! szegmensek (hatdlyba lép a 2009. janudr 1-ével, ilefve azt kiveten kezddds pénziigyi periodusrc)

IFIRS 15 Ingatlanberuhdzdsi szerzddések (hatdlyba lép a 2009. janudr 1-iével iletve azutan kezddds beszamold periddusra)

IFRIC 16 KUIFGIdi érdekeltségben 1&vE nettd befektetés fecdezése (hatdlyba 1ép a 2008. okidber l-jével kezdBdd beszdmoldsi
pericdusban)
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IFRIC 17 Természetbeni osziaiékfizetés a fulgjdonosoknak (hatdlyba lép a 2009. jlivs 1-jével, ileive azutdn kdveid beszamoldsi
penddusra)

IFRIC 18 Ugyfelektd! kapott eszkézatruhdzasok {(hatdlyba lép a 2009, janudr 1-jével, lletve azutdn kezdddS beszamoldsi periddusra)

iii} A beszémolé Ssszedllitdsdnak alapja

A konszoliddit éves beszédmold az Eurdpai Unid (EU) &ital eifogadott Nemzetkdzi Pénzigyi Beszdmeldsi Szabvényok szerint készUit.

A Vallalotesoport 2005-161 kezdve készit Nemzetkdz Penzlgyi Jelentéskészitési Szabdlyok szerint konszaliddlt beszamoldt, A pénzigyi
beszémoldban a Vdllalcsoport minden ledny-, kdz0s vezetésl- és tarsult vallaikozdast bevon.

A konszoliddlt éves beszamold a bekerllési &riék elve alapian készilt, kivéve bizonyos pénzigyi instrumentumckat, melyeket valss
értéken kell szerepeltetni g pénzigyi kimutatdsokban. Az kanszoliddlt éves beszamaoid rmagyar forintban (ezer) kerllt kimutatdsra. A
Tarsasag szamviteli, pénzligyi és egyéb nyivanitaridsainak vezetése a helyi hatélyos torvények és szamviteli elSirdsok clapjan tarténik.
Az IFRS-nek vald megfelelés érdekében a magyar beszdmeld madaositésara kerlit sor,

Ez a beszdmold a Vallalaicsoport konszolidalt pénzlgyi helyzetdt és ievékenységének, illetve pénzforgatmanak eredményét, sajat
téke valtozdsat mutatia be. A Csoport jelentSs befektetéseinek ismertetését a 13. és 14, s7dmu pontok tartalmazzdk.

2. Lényegesebb szédmviteli elvek
A pénzigyi beszdmold Ssszedlitdsa sordn alkalmazott legfontosabl szamviteli elvek a kévetkezdk:

I} A konszoliddcid alapja

A konszoliddlt pénziigyi beszdmolok az Anyavaliclal &s az Anyavdlloiat dital ellendrzétt vailaiatok {leGnyvdliclct] pénziigyi
beszamoldit tarialmazzdk. Az Anyavalialat abban oz esetben rendelkezik ellenérzési jeggal, ha képes amra, hogy a befektetést élvezd
rsosag pénzigyi és mokadés politikéjdra, nyereségszerzési céllal befolydst gyakoroljon.

Akvizici esetén, a lednyvallalat eszkdzei &s kitelezettségel megszerzéskori piaci ériéken kerliinek g konszoliddht beszamoldba, A
kilsd tulajdonosok részesedése a lednyvallalatok piaci értéken szerepld eszkdzeibdl, kételezettseégeibdl a kilsS tulajdonost tulajdoni
hanyada alapjén megilletd résszel azonos. Goodwill abban oz esetben keletkezik, ha a megszerzet! leGny-, kdzds vezetést-, vagy
tarsult villalkozds piaci ériéken értékelt eszkdzeinek és kételezetiségeinek dsszege alatta marad o megszerzett részesedés
ellenériékeinek. A goodwill a konszolidalt mérlegben immatenidlis eszkdzként kerll kimutatésra, &s szlkség esetén értékvesziés kerll
slszémoldsra. Ledny-, kézds vezeidsd-, Harsult vallalkozds ertékesitésekor a még le nem it goodwill értéke az éridkesites nyeresége
vagy vesztesége soron keriil elszamoldsra.

AZ év folyamdén megszerzett vagy értékesitett lednyvalialatok eredményét a megsrerzés idSponti&tol, vagy az ériékesités
idépontidig tartalmazza a konszoliddalt beszémold.

2005. evidl kezdddSen o konszoliddcisba bevont véallalatok adatszolgdltatdsa a Csoport szintd Szdmviteli Polifikaban foglaitak
figyelembevételével kerli dsszedllitdsra.

A vallalatcsoport tagjai kézdHi minden jelentés ranzakcid és egyenleg kiszOrésre kerll a konszoliddcio sordn.,
il) Részesedések tdrsult &s kdzos vezetésd vdllalkozdsokban

Tarsult vailalkozasnak nevezzik a Csoport azon vallalatait, melyben az anyavallalal kdzvetiendl, vagy leanyvallalatén kereszidl
kdzvetetten jelentds befolydst képes gyakorolni az adott vallalkozds penziigyl és mokSdési kérdéseit illetden.

A farsult vallalkozdsok eredményei, eszkézei &s kdtelezettségei equity maodszerrsl kerlinek a pénzigyl beszdmoldba. Ezen
befektetések értékét az egyes vallalatok értékében elszamolt értekvesziés Ssszegével cstkkentjik, Amennyiben a Cseport véllalatai
a csoport vaiamely tarsult tagjdval kerdt Gzlefi kapcsolatba. a belsé kérben keletkezett, nem reglizdlhatd nyereségeket vagy
veszteségeket a tulaideni hanyadnak megfeleld mértékig s2ijik ki, kivéve azon eseteket, amikor az atadott eszkdz éntékvesziése
bizonyitia a nem realizalt veszteséget. :
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A kdzbs vezetés oiyan szerzédéses megdliapodds, melyben a valialaicsoport és a kiilsé tag azt vallajje, hogy az adott tarsaség
gazdasagi tevekenységét kdzdsen ellendrzi,

A kdzds vezetés| vallokozds olyan vdliclat, melyben a tulcidencstarsak az ranyitdsi jogukat paritdsos alapon, kdzdsen gyakoroljdk. A

valialatcsoport a kdzds vezeidsd vallalkozdsokat reszesedes-ardnyosan vonja be a konszolidaciéba— a k&zds vezetésd valialkozdasok
eszkdzei, kbtelerettségei, bevételei &s raforditdsal g tulajdoni hdnyadnak megfelelben, soronként kerlinek bevondsra a konszoligélt

beszdmoldba.
lil} Deviza egyenlegek

A nermn forintban nyilv@ntartott devizalgyletek kezdetben az ilyen franzakcidk végrehajtdsanak napjdn érvényes &folyamon voliak
nyilvéntariva, A kOIF&ldi devizanemben fenndlié kivetelések &s kdtelezetiségek a mérleg-forduidénapi arfolyamon lettek forintra

afszdmitva, nem  tekintve, hogy az eszkdz megidriiiése kétesnek mindsilt. A kelelkezd ariolyam  differenciak  az
eredménykimutatasban a pénzigyi bevételek, illstve raforditdsok k&zdtt keriinek kimutatdsra.

IV} Arbevétel

AZ ertekesttési tranzakciok drbevétele a szallfids szerzdédések kondicisinak megfelels teljesitésekor jelenik meg. Az drbevétel nem
tartalmaza az Gitaldnos forgalmi adét, Valamennyi egyéb bevétel s raforditas az Gsszemérés elve alapjan a megfeleld idészakban
kerll elszamoidsra.

V) Ingatlanok, tizemi berendezések és felszerelések

A Tdrsasag eszkézeinek Srickét oz eszkdzdk hasznos élettartama alatt linedris modszermrel irfa te, Az éleftartam eszkdzesoportonként a
kdvetkezd:

Eplletek 33-50év
Epitmények 12-50 v
Gépek, berendezések 5-7 év
Jarmovek 5 év

A telek utdn nincs értékesdkkenés elszdmolva.,

Az Anyavdllaiat nem rendelkezik sem ingatlannal, sem Uzemi berendezéssel és folszareléssel. A leGnyvalialatek ingatianjai, Gzemi
berendezései &s felszereigsai nem keriilitek atértékelésre, azok amertizélt beszerzési éridken szerepelnek a mérlegben.

A hitelek kéitségel nem kerlinek akfivaidsra. A karbantart@si kéltsegek a felmeriléskor kerlinek elszdmoldsma.

Az ingatianok, Uzemi berendezések és felszerelések artékesitésekor keletkezd nyereség és veszieség a kinyv szernli érték
figyslembevételével kerll megdaltapitasra, &s részof képezi az Uzleti tevékenység eredményének.

A Csoport a gépjarmivek kivéielével, a redlizalhatd maradvanyériéket nem fekinti jelentésnek.
V1} Immateridlis javak

A szoftverek beszerzésikéliségei akfivdlasra keriinek, 2005. &vial kezd&dden a vagyoni ériék( jogok kdzé. és linedris médszer szering
irbdnak le a becsilt hasznos életiartamuk alat:

Vagyoni €rtékl és egyéb jogok, valamint szoffverek max 5év

V) Ertékvesziés

A Tarsasag minden mérlegkészitésior felllvizsgdlia a fargyi eszkdzdk és az immateridlis javak eértékét annak érdekében, hogy
meghatdrozza, hogy az adott eszkdzdk kdrében féréni-e értékvesziés. Amennyiben llyen vdaltozas #riénik, az eszkdz varhato
megierliési értékét meg kell becsiini o szlkséges mérték( értékveszids meghatdrozasdhoz, Ha az eszkdz varhaté megtérilési ériéke
aiacsonyabb, mint a kényv szerinii érték, akkor oz eszkdz konyv szerinti értékét o varhaté megtérllési &rtékig kell csdkkenteni.

VIIl} Kutatds-fejlesziés

A kutatas-feflesziés koliségel a felmerlilés évében az eredmeny terhére kerlinek elszamolésra.




-

1X) Befektetett eszkézdz6k

Azok a tarsasdgok, melyekben az Anyavélialatnak jelentds részesedése van, equity médszerel kertiinek kenszolidélasra,

Az egyeb nem jeleniSs részesedések esetén a részeseddsekeat piaci értiéken mutatia ki a csoport, kivéve, ha annak piaci &réke nem
meghatérozhaid. Amennyiben o piaci érték nem hatdrozhatd meg, akkor az eszkdzt értékvesztéssel csdkkentatt bekerGlési ériéken
mutatia be a Csoport.

A tokebefekfetések érickesitésénsl jelentkezs arfolyarmnyereség, iletve veszieség az egyes i6kebefektetésok egyedi, kdnyv szerinfi
értéke alagjan kerdl meaghatdrozdsra.

X} Készlefek

A készleterték a FIFO (firstin, first-out) mddszemei kerdi meghatdrozasra. A sajdt termeiést készletek dnkdlisége tartalmazza a
felhaszndlt aiopanyagok és az el6ailitas sordn felmertilt kbzvetlen 6nkdltségekef, Ugy mint a kdzvellen bérkdltséget és a termeld
gépek értékcstkkendsét, karbaniartasat, valamint 2005. janudr 1-161 az 8sszes tovabbi kdzveilen Uzemi rezsi kéllséget.

A tarsasag mérlegkészitéskor feldlvizsgdiia a készletek piaci értékét, s amennyiben indokolt, értékvesziést szémo! e,

Xi} Kovetelések

A kbvetelgsek a becsilt veszieségekre képzett megfelels mértékd érickveszidssel csékkentett nomindis éricken szerepeinek a
kimutatasakban. Az év végén fenndild kKinnlevoségek tefes kord fellivizgdiata alopidn becslés készilf o kétes kévetelésekre
vonatkozdan.

X1} Enékpapirok

Az értékpapir-befektetések teljesités-napi arfolyamon és kezdeiben beszerzési dron kerinek értékelésre, Azok a révid lejdrain
befekietések, amelyek kereskedési célbdl tarfott értékpapirckat tartalmaznak, a kévetkezd beszdmold idépontidban érvényes valds
piaci értéken szerepelnek, és értékiiket q méreg forduldnapién érvényes nyilv@nosan jegyzett arfolyam szerint szamolidk. A nem
reclizdlt nyereségeket és veszieségeket az eredménykimutalds tariaimazza. Az ériékesiinetd értékpapirok esetében a nem reaizalt
nyereseg és veszieség a sajdt 16kében kerlll elszamoldsra mindaddig, amig az értékpapir ériékesitésre nem kerdl, vagy ériékvesziés
elsz&moldsi ddnfés nem sziiletik, amikor is az addig a sajat tokében elszdmolt kumuldli nyereiég vagy veszleség az adott kidszak
eredmeénykimutatdsaban kerll elszémoldsra.

XN Szalliték

A szdllitok kdnyv szerinti értéken kerliinek bemutatdsra,

XIV) Egyéb kévetelések és kételezeflsdégek
AZ egyéb kivetelések és kdtelezetségek kényv szerinti értéken vannak nyilvartartva. .
XV} Szdrmazékos pénziigyl eszkszék

A szhrmazékos pénziigyi insfrumentumok kezdetben beszerzési droﬁ kerGinek értékelésre, a kdvetkerd beszdamald idépontidgban
pedig vaios piaci értékre kerlinek atértékelésre.

A fedezeli Ugyleteken kivili szé&rmazékos pénzigyi insfrumentumok valds piaci értékében bekdveikezett valtozdst az
eredmeénykimutatas tartalmaza.

XVI) Pénzeszkdzdk és Cash flow kimulalds

A cash flow kimutatds elkészitéséhez o készpénz és pénz egyenérték] eszkdzok o kivetkezd elermekbdi Alinak; készpénz, I&ira szal
bankbetéfek, pénzpiaci eszkdzdkben tartoi befokieiések amennyiben a lejdrati idejik a beszerzésétd! szamitoti hérom honapon
peldl van, minusz folydszamiahitelek. A mérlegben a folyészémiahitel a révid lejaratd kbtelezettségek hitel/kdlesdndk soran keril
kimutatdsra, : : :
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XVII) Kérnyezetvédelmi kételezetiségek

Akkor kerll céltartalék megképzésre ezen kéltségekre, ha a kdrmeniesftési feladatok elvégrését jogerds hatdrozat rja eld, valamint,
ha a helyredllitasi munkdlatok kdltségei valdszindsithetdk és a kdlisegek ésszer hatdrériékek kdzot megbecsiihatdk,

XVIIl} Céllartalékok

A céliartalék képzés akkor elfogadott, ha a Csopert jelenleg jogi vagy varhaté kéielezettsége van muiltbeli eseményekbd! eredden
&s valdszindsithetd egy guzdasdgi eldnydkben megtesiestld erdfonds Kidramlds o kbtelezetiség kiegyenlitésére, valamint
megbizhatd becslés késrithetd kételezetiség Ssszegérdl.

Garancidiis k&telezetiségekre képzett céifartalék

A Csoport o ériékesités volumene és ipari és tapasztalali értékek alapidn tartalékot képez a varhatid garancidils kdtelezettségekre. A
képzés alapja a garancialis iddn belUli, visszontgarancidval nern fedezett ériékesitések értéke.

XiIX) Tarsasagi adé

A tarsaségi adé és kildnadd ménéke a tarsasdgi és oszialékadorsl szaid 1orvény alapjan meghatdrozott adéfizetési kotelezettségen
alapul.

A ktelezettség modszert alkalmazva halasztott adéd képzddik dtreneti eltérések esetén, amely az eszkdzk és foréisok adéalapja &s
a pénzlgyi beszdmold készitéséhez felhasznait k&nyv szerinti értéke kdzBi felmeril. A jelenieg hatdlyos adékulesok alkalmazhatsk a
halasztott tarsasagi ads megdliapitdsahoz.

Holasztolt add kévetelés csak olyan mértékben kerll elszdmoldsrag, amennyiben az a jévBben varhatéan igénybe vehetd
addmegtakaritést eredményez.,

A kilinadd o hatalyos magyar jogszabdly alapjan kerll megdllapiidsa oz egyes tarsasagok (anyag és lednyvdllalatok} szintién.
XX) Liming

Penzigyi lizingrél beszélink abban az esetben, amikor a lizing feltételei szerinti, az eszkdzbirtoklashd! szarmazd dsszes kackdazat és
kltség a lizingbe vevét terheli. Minden egyéb lizing operativ Iizingnek mindsiil.

Pénzigyl lizing estén a Vdllalatcsoport altal lizingelf eszkézdk a Csoport eszkdzeinek mindstinek &s megszerzéskorl, piaci értéken
kerlilnek kimutatdsra. A lzingbe add felé felmerGls kételezettség a méregben pénzigyi lizing k&telezettségként jelenik meg. A
lizingge! kapcsolatosan felmerdld koltsagek, amelyek a beszerzetf eszkézdk valds értékenek &s a tefjes lizingkstelezettségnek o
kiidnbségei, az eredmény terhére kerliinek elszamoldsra a lizing telies futamideje alatt, Ggy, hogy egy dllando, iddszakosan
megielend réforditast jelentsenek a kitelezetiség fenndlid dsszegére vonatkozdan az egyes idészakokban.

AZ Bsszes kdtelezettség és a lZingelt eszkéz megszerzéskori piaci &rtékének kiildnbdzetébdl adédnak, vagy a relevdns lizing
futamidején 10l - annak érdekében, hogy a fennmarads kételezetiség egyenlegeben bekdvetkezett vdltozds id&rd! iddre nyomon
kdvethetd legyen -, vagy oz egyes beszamoldsi id&szakokban kerlinek az eredménykimutatasban elsz&moidsra.

XXL) Allami tdmogatdsok elszémoldsa

Az dliami tamogatasok valds értdken kerliinek elszadmoldsra, ha megfelelden bizonyitott, hogy a Csoport megkapja a tdmogatdst, A
kéltiségekhez és raforditashoz kapcsolodd dllomi tamogatast azokra oz iddszakokra sZisztematikusan szédmolia el o Csoport,
amelyekben azok a kéltségek &s raforditasok felmerGltek, amelyeket az kompenzaini hivatott, Az eszkdzhdz kapcsolddd altami
tamogatdsokat halaszott bevételként mutatja ki a Csoport, és az eszkdzok hasznos élettartama alatt egyenld részletekben szémolja
el oz eredménnyel szemicen. ’
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XX} Szegmens jelentések

A Csoport az IFRS 8 Mdkddési szegmensek standardot 2009, januér 1-je éta alkalmazza. A standard eldifa mOksdési szegmensek
azonositdsat,

A vezeldség véleménye szerint a Vdllalatcsoport egy Uzlet szegmensben mikadik, Az értékesitési adatokat azonban sikiiiéniteiten is
kezelik &s figyelik a lenfi reldciékban. Az elsédleges szegmens informdciokat o lent bontdsban, drbevétel és Snkditség szintién adija
meg ¢ Csoport. A kbzvetett kiltségek és szerviz tevékenység tételei oz egyéb szegmens kategériaba kerliltek. Azon eszkdzok,
melynek felhaszndldsa a beszamold késziiésekor még nem eldontétt, az elsGdleges Gépgydridsi szegmenshez keriitek besoroldsra,

- Gépgydrids és fejlesziés

- Bérmunka

- Potalkatrész és Gépkereskedelem
- Szolgditatas

- Egyéb szegmens

Masodlagos szegmensként a vezetés dltal meghatdrozott f3ldrafzi reldcié kerilt meghatdrozasra. A szerszémgéppiac
valtozékonysaga a kiifslds szegmens nem kerilt tevabbi bontdsra.

- Belfdld
- Kilféld

3. Lényeges szémviteli feltételezések &s becslések a beszdmolé készités sordn

A Megjegyzések 2. ponfidban leit Szamviteli polifika akalmazdsakor becsiéseket &5 feltételerdseket szlikséges alkalmeazni egyes
&sz0z8k és kdlelezettségek adott idéponira vonatkozd ertékének meghatdrozdsakor, melyek mds fordsbol egyértelmien nem
rneghatarozhatok. A becsiési folyamat o legutolsé rendelkezésre @llo informacion alapuld ddntéseket és relevans tényezdket
tartalmaza. A tényadaiok a becslésekid! eltérhetnek.

Bizonyialansdgi tényezék

Behajthatatian és kétes kiveleldsre eiszdmolt Erfdkveszids

A Csoport éntékvesziést szédmol el g behgjthatatian és kétes kdveteldsekre oz abbdl adéds vesztességek fedezetére, hogyha annak
valészindsége jeleniSs, hogy részben vagy egeészben nem tud fizeini. A behajthatation &s kétes kivetoldsekre kepzett ériékvesztés
megfeleiCségének értékeidséhez haszndt becslasek dglapja a kdvetslésegyenlegek korosftasa, a vevd fizetéképessége, fizetdsi
feltételek, fizetési hajlandésagok és egyedi megdllapoddasck.

Készietek

Lassan mozgd készletek értékének realzdihaidsaga, melyek magukban fogialiGk a specialis és tartalék készletek dllomdnyét, Ezen
e5zkdz8k felhasmndldsanak és éridkesitésének varhaid idSpordja bizonytalansdgot jelent, ugyanakkor ezek eszkdzdk muszaki €s fizikai
elavulisaganck szintjét a miszaki vezetés éves szinten felltvizsgdlia, s amennyiben szikséges érfékvesziést szémol el rdjuk.

Céltartaidkok

A garancidlis célfartalékok szintiét a Tarsasag ipari afiag, és sajdt tapaszialaii szamai alapjan kalkuldlja. Tekintettel ara, hogy jefemzd
a folyamatos termékfejlesztés, ilefve az évatossag elvét szem elStt tariva a Tdrsasag mindenkor a magasabb értékben hatdroza
meg a garancidils céltartalék Ssszegét,

Bizonyos peres ligyek kKimenetele

A Csoport peres Ugyben érinfett. A Csopori menedzsment becsiéssel &l akkar, amikor ezen efiarosok legvaldszindbb Kimenetelét
megitéll &s & céltartalék ezzel &sszhangban megképzésre keril. :
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Allomi tdmogatdsok elszdmoldsa

A Csoport dlital megpdlydzott és elnyert tamogatosok esetén, fontos annak megitélése, hogy ezen varhald pénzek ténylegesen
lehivhatdva valtak az adott Gzlati évben, lletve a mdr iehivoit Gsszegek esetén mekkora annak a bizonytalansdgnak a szinfje. hogy a
kapesotddd tamogatds program feltételrendszere miatt a megkapoit dsszegek visszafizetésre kerllhetnek. A Csoport vezetése csak
o lehivhato tételeke! mutatja be a mérdegben, illsive az dvatossag elvét figyelembe véve csak olyan fételek kerlinek eredményben
kimutatdsra, melyeket o vezetés Ugy itél meg, hogy azok felies mériékben megfelelnek o idmogatdsi rendszerekben foglalt
feltételeknek, bar ezek utdvizsgdiat targydt képezhetik o tdmogatési rendszert mikédietd altal.

Halasztolt add kdvetelés csak akkor vehetd fel, ha valdszindsithetd, hogy a Csoport a jGvGbeni tevékenysége sordn addalap képzd
nyereséget realizdl, ameliyel szemben a halasztott addéeszkdzik érvényesithetdk. Amennyiben ezen feltételezésekben
bizonytalansagi tényezdk szintie nem inszignifikdns, akkor a menedzsment az dvatossdg elvét alkalmazva nem mutat ki ilyen eszkdzt.

4. Arbevétel

2009 2008
eFt eFt
Gépeladas peifdld 230 481 722080
Gepsladds export 314 949 207 277
Bérmunka beifdld 190184 123 646
Bérmunka export 27 398 11 623
Kereskedeimi dru: gép, pdtalkatrész és egyeb értékesités belfdid 399 014 66778
Kereskedelmi dru: gép, potalkatrész és egyéb értékesités export 1312 11 458
Szolgdliatds belféld 62892 49 414
Szolgdhtatds export 41 304 31 822
Egyeéb értékesftés belfdld 41 507 2357
Egyeéb ériékesités expaort 2 400 1 800
Osszesen 1313 461 1248 255
Export drbevétel megoszidsa orszagonként:
2009 ' 2008
eFi eft
Némeltorszég 388 227 221797
Croszorszdig {2 582] 55573
Romdmia 2 688 303C
Egyeb 1050 3580
389 383 283 980
5. Az izieti tevékenység eredménye
Az Uzleti tevékenység eredményét befolydsold tételek:
2009 2008
Médositott
eFt eft
Ertékesités nelté drbevétele 1313 461 1248 255
Aktivit sajat teljesitmények értéke {29 740} 46 749
Anyagjellegl raforditasck (951 211 (925 894)
§zemélyi jellegd rafarditasok {350 324) (373 1563)
Ertékcsdkkenés és amortizdcic (19 758) (17 757)
Egyéb bevétel &s raforditas eredménye 82 985 125 103)
lizleti tevékenység eredménye 45413 {45 9T13)
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6. Létszdmadatok
2009

Eves aflagos iétszam (18) 104

7. Nelté pénziigyi eredmény

2008

1o

A Vevlkdveteléseken és a szdllitei kdtelezetiségeken realizalt és nem realizalt arfolyamnyereségek/veszteségek a Pénzigyi

bevételek és kiaddasok kdzdtt szerepelnek,

A pénziigyi mlveletek eredményének Ssszetevdi az aldbii tabldzatban kerlinek részletezésre:

2009.12.31
eft
Kamatbevétel/kamataforditds 112 494)
Devizakdlcsdndk év végi atértékelése ’ (2128]
K&veteidsek, kdtelezetiségek arfolyamnyeresége/vesztesége (15 864)
Vevs-, szalitddilomany, pénzeszkéz év végi Gtériékelds 8012
Egyéb 514
Osszesen {21962)
8. Adézds
2009.12.31
eFf
Folyd adéfizetési ktelezettség (kiiGnaddval egyit) 244
Belféid 244
KUifsid -
Osszesen 244

Az eredmeénykimutatdasban megjelend, az eredményt terhels add alakuldsat o kdvetkezd tablazat szemigiteti:

2009.12.31
oft
Addzds eldti eredmény ' 23207
16 %-0s adodkulcesal szémitott ads 3713
Egyéb {3 469)
Tdrsasdgi (minimum)adé &sszege —-—24:_

Kiiénadé -

2008.12.31
eFt

(7 585)
2178
(5 471)

431

{10 447}

2008.12.31
eft

286

286

;.

286

2008.12.31
Madosifolt
eft

(57 360)

————

198

JJ

A jovdbeni eredménnyel szemben elszdmolhaté eldzs Svek athozott veszteségei miatt halasziott adé eszkdz elszamoldsara o
targyévben nern ker(ilt sor, o kalkuldcid annak megfeleiden készllt. Aziddbeli elférésekbdl adddd Ssszegeknek nincs jelentds hatdsa,
lietve jEvében megtérilésik megfeleld bizonyossaggal nem meghatdrozhaid, ezért ilyen jellegl halasziott cds kimutatdséra nem

kerdlt sor & Csoport konszoliddlt kimutatasaiban,
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A jBvibeni eredmény bizonytalansaga miati ki nem mutatoti halasziott adé kévetelds:

2009.12.31 2008.12.31
Madositoft
eFt eft
Blhatdroit veszteség 1317 144 1 367 199
Tarsasdgi addkulcs 19% 16%
——
Egyenleg december 31-én . 250257 218752

Helyi lparizési add

A Csoport tagjai oz Excel Csepel KA. 2008. &5 2009. évre is halaszidst kért a hely Iparfzési add pénziigyi tefjesitésére, melyvet g
hatésagok elfogadiak. A lednyvalialat az addkdtelezettségeit rendben teffesitette a tarvényi és hatdsagi eldrdasok alapjéan.

9. Egy részvényre juté konszoliddit eredmény

Az alag részvényenkénii nyereség szédmitésakor a részvényeseknek kioszthaié addzds utdni eredmenyt kell figyelembe venni

valamint ¢ kibocsatoit torzsrészvények dves atlagos szamat, amely nem tartalmazza a sajét részvényeket.

2009.12.31
—_—
Részvényeseknek kioszthatd addzds uténi eredmeény (eFt) 23 207
Kibocsé&iott torzsrészvények sUlyozott dilagos szama {db) 2313350
Egy részvényre jutd eredmény (alap) (F) 10,03
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Médositol
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10. Ingaflanok, tizemi berendezések és felszerelések

Bruttd érték

2008. janudr 14én

Névekedés
Csokkends

2008. december 31-én
Halmozott éntéicesskkenés

2008, januér 1-jén

Targyévi éntékesikkends és amortizdcié
Kivezetés

2008. december 31-én
Nettd kényv szerinti &riék
2008. janudr 1-jén

2008. december 31-én

Brutté érték
2009. janudr 1-jén

Noévekedés és atsorolds
Csbkkenés és atsorolds

2009. december 31-én

Halmozoft érékesdikkends
2009. jonudr 1-én

Eves leirds
Csdkkenés

2009. december 31-én
Nettd kényv szerinti éridk
2009. janudr 1-jén

2009, december 31-én

fngatian, - Beflen
Gépek, Egy<b berend. beryh Osszesen
Berendezés
efFt eFt eFt aFt
144 779 21332 - 166111
11 438 15 435 27073 54146
- B {27 073) (27 073
156 217 36 9467 - 193 184
67 510 12757 - 80 267
7 623 3677 - 11 300
75133 16 434 - 91 567
77 249 8575 85 844
81084 20533 101 617
Ingatian, < Beflen
Gépek, Egyéb berend. beruh Osszesen
Berendezés
eFt eFt eFt eFt
156 217 36 947 193 184
147 530 5254 152774 305 558
10 {152 774) {152 744)
303747 42 211 - 345958
75133 16 434 91 547
6591 5305 11 898
81 724 21739 103 463
81 084 20 533 101 617
. 222023 20472 242 495
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i..
lizingelt eszkdzik
" A gepek g5 berendezések 2008. 65 2009. december 21+ egvenlege pénzigyi lizing targyat képeérd eszkdzdket is tarfalmaz.
2009.12.31 2008.12.31
L eFt eft
o Brutié erick 20 509 20509
Haimozott ériekcsdkkenéds 5150 1 841
Nettd kényv szerinti érték 15 359 18 448
E 11. immateridglis javak
- Vagyoni énékd o ey Beflen «
jogok termék beruh Osszesen
7 és egyéb )
eFl eFt eFt eF}
;| Brutts érték
2008. janudr 1-jén 4D 684 - 40 684
o Névekedés és Gisorolds 20000 - 20 000 40000
f-' Csdkkenés és aisorolas - - 20 0c0 20 600
- 2008. december 31-én 40 684 - - 40 684
Halmozolf érfékcsdkkends
2008, janudr 14én 29 859 - 29 859
tves ieirds & 459 - 6 459
Csokkeneése . - R
2008. december 31-6n 356318 - - 36318
Neitd kdnyv szerintl énék
2008. janudr 19én 10 825 - 10825
2008. december 31-én 24 366 - - 24 344
Vagyoni éfékd
jogok Szellemi Beflen &
és egyéb termiék beruh. Osszesen
jogok
eff ert eft ' aft
Brufte édék -
2009. janudr 1-én &0 674 &0 674
NEvekedés é5 Gisoratas 110 : 110
Csékkenés és dfsorolds -
2009. december 31-&n 60784 40 784
Halmozott éitékcsdkkends
2009. janudr -én 34 308 36 308
Eves leirds 7 880 7 840
Csdkkengse -
2009. december 31-én ' 44 168 44 168
Netd kényv szerinii ériék
2009 jonudr 1-£n 24 346 24 356
200%. december 31-én 16 6158 16 614
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12. Lednyvdllalatok

2008. december 31-én a Vdlialatcsoport jelentésebb lednyvdilalatainak kiemelt adatai a kdvetkezok:

P . i z. Tulgjdoni .
. Cégbeiegyzés és . Szavazati P .
Neév fevékenység helye hqr;yad hényad % Tevekenység
Excel Csepel kit 121 I’Bu'dape‘st 100 Szerszdmgép gyartds, fémszerkezet gyartas, szerszamgép
Vardgépgydru 1. nagykereskedelem

13. Kdz8s verzetés véllalkozdsok

A Csoport a kévetkezd jelentSsebb kdzds vezetdsd vallalkozdsokban rendelkezik részesedéssef:

Tulajdoni

. Céghejegyzés és . Szavazati . p
Név tevékenység helye hqrgad hényad % Tevékenység
Csepeli Szerszémgépgydr 1211 Bp. 50 50 Memaki tevékenység, tandcsadds, ingatlan bérbeaddsca,

A Vdallalatcsoport konszoliddlt pénziigyi beszdmoldjaban a kézts vezetésd vdllalkozdsok konszolidécioba vals kvdta szerinti
bevondsanak hatdsa a kdvetkezs:

14. Részesedések térsult vdllalkozdsokban és egyéb befekietések

Egyéb befekietések

Osszesen

15. Készletek

Nyers- és csomagoldanyagok, fogydeszkdzok

NettS nyers- és csomagoldanyagok, fogyoeszkdzik
Befejezetlen termelés &s féikesz termékek

Késztermekek

Aruk

Keszletre adott elblegek

Ertékvesztés {nyers s csomagoldanyagok, fogyoeszkdzok)

Osszesen

16. Vevgk

Vevikdvetelések

Kétes kvetelésekre képzett ridkvesztés

Osszesen

2009.12.31
eFt

1
1

200%.12.31
eft

864 134
164 328
211233
36 500
173 523
209

(699 806)

750 821

2009.12.31
eFt
335160

(17 125)

318 035

—_—
e e ———

2008.12.31
aFt

i
1

2008.12.31
eft

868108
168 302
304 061
36 500
16 250
921

(699 808)

694 335

[ ——————— i
e

2008.72.31
eFt
159 591
[53 409)

106 182



A kétes kdveteldsakre képzett értekvesziés vakozdsg a kdvetkezdképp aickult:
2009
eFt

Nyitd egyenleg janudr 14én 53 409
Térgyévi névekedeés 844

Targyévi csBkkenés {visszairds) {1768)
Ertékvesziés kivezetése (35 380)
24rd egyenieg december 31-én 17125
A varhatéan megiériils, de iefart kévetelések megoszldsa az aldbbi:
2009.12.31
eFf
Nem esedékes Illetve esedékes, de nem értékvesztett kdvelelések
Nem esedékes kivetelés 141 328
90 napon beiil 141 311
21-180 nap kdzétt 32128

180- 365 napon kdzésit 782
365 napon toli 2 486

Qsszesen 318 035

2008
aFt

53077
5144
(4812)

53 409

2008.12.31
eFt

82725
1% 408
2756
1293

106 182

A Térsasdg kivezette o kényveibdl az 5 &ven tdl lejért behajthatatian kéveteléseit. Ezen kdvelsléseket a Tarsasdg o targyévet

megeldzé Uzlsii évek sordn mdr 100%-ban értékveszitette,

17. Egyéb kéveteléseic

2009.12.31 2008.12.31
ert eFt
Arbevétel elhatdrolasa 3% 500 337
Altaldnos forgalmi adé kévetslés 16 886 2242
Szdilitdi Hlfizetés 1393 18735
Egyéb kivelslésak 5888 16878
63 647 38 206
18. Pénzeszkszsk
2009.12.31 2008.12.31
eft eFt
Bankbetétek 17 466 16 390
Pénzidr 20 049 934
Osszesen 37 515 17 32§
19. Jegyzeit téke
2009 2008
darab cFt darab eFt
Maximdlisan kibocsathats 2313350 925 340 2313350 925 340
400 Fi névérték( torzsrészvények
Jegyzett, befizetett: 2313350 925 340 2313350 925 340
400 Ft névértékd tOrzsrészvények
2 313 350 925 340 2313 350 925 340

A Tdrsasaignak elsGbbségi részvényei nincsenek.
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20. Téketarqlék

Toketartciék

21, Hitelek és kélesén katelezetségek

Egyéb hosszU lejdraty kdtelezetiség
Lizingkdtelezettség

Osszesen

22, Szdllitek

Belfdidi szaliitdk
KOIfSIdi széillitdk

Osszesen

23. Egyéb kitelezettségek és passziv id&beli slhatdroldsok

Halasziott bevétel
Vevkidl kapoti eldlegek
Adofizetési kdtelezettség
Passziv idGbeli eihatdrolas

Egyéb

Osszesen

24, Céllartalék

Garancidlis tartalékok
Figgd kbtelezetiségekre képrett egyeb céltartalékok

Garancidlis és egyéb varhatéd kételezetségre képzett céltartalék

Garancidlis céltartalék valtozasai:

Nyitd egyenleg janudr 14én
Targyévi ndvekedés
Targyévi csdkkenés

Zaré egyenleg december 31-én

2009.12.31
eFt

137 997

2009.12.31
eFf
13594

13 594

2009.12.31
eFt

435732
378612

814344

2009.12.31
eft

153 548
45 501
39 685
13738
38 886

2971 358

2009.12.31
eft

10 552
3% 000

49 552

2009
eft

18038
10552
(18 038)

10 552

2008.12.31
eFt

137 997

2008.12.31
efFt

19515
14143

33 658

2008.12.31
eF}

365 087
39910

404 997

2008.12.31
eft

98218
43 639

7477
24044

173 378

2008.12.31
eFt

18038
39 000

57038

2008
eft

12398
18038
(12 398)

18038

A garancidlis Idészok 1 &év, melynek érieimében a targyévi nyitd céltartalék az év folyamdn tefjes egészében visszaforgatdsra kerll,

€5 a 2009 évben értékesitett gépekre kerdl megképzésre az Uj célfartalék.
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25. Figgd kotelezettségek

2009.12.31 2008.12.31
sFt eFf
Peresitett fliggd kdtelezettség - Garagent Kft. : 363862 363 862

A tarsasag 2002, évben kézfizetd kezességet vallalt {az azdta mar felszémolt) Garagent Kit.-nek egy hazai pénzintézettel szemben
fenndiis tarfozdsdara. A folyd perben Il. rd. — kéveielést mMegvdsdrld — felperes 363 841 eFt és jdruidkai megfizeiésére kérte kdtelezni g
Csepel Holding Nyrt. alperast a 2008, oktdberi targyaldson. A per lezdrdsa 2010, &v sordn nem varhatd,

Jogvitdk

A Csoport megitéiése szerint a vele szemben tamasziott igények &s peresitett kdvetelések a kézeli&viben nem érinfik lényegesen
pénziigyi helyzetét, Bvébeli miksdési eredmenyét, vagy cash-flow-jiat, bér nem adhatd bidositék oz igények és peresitett
kdvetelasek végss kimenetele tekintetében, :

24, El8z8 év adatok "Mddositot’ értékeinek meghatdrozdsa

A Csoport 2008. év sordn ¢ Kutatds és fejlesztésitevékenység raforditdsait nem oz eredmeénykimutatdsban, hanem kézveileni g sqjai
18kén belll mutatatta ki, A Csoport szamviteli politk&jdnak megfeleld elszamoldst jelen pénzigyi kimutatdsok mar megfeleléen
tarfaimazdk. A jelen mellékletben bemutatot kofekcidk azok hatasait hivatottak bemutatni az eredménykir_nu?cfc’ls tekintetében.

A fenti karrekcié mellett az eredménykimutatas sorain tovabbi disorolasok #rténtek az eredmeénykategdriak kdzétt a 2008-2009. &vi
adatek Ssszehasoniithatésaga érdekében.

@l Eredménykimultcidsra gyakorolt hatds:

2008 Korrekeid 2008
Kdézzéteft Médosifott

Arbevetel 1 248 255 1248 255
Erfékesiiés kig (924 519) (24 999) {1019 518)
Erufto fedezet 323736 (122252) 228 738
Egyéb bevétel 17 632 . 17 632

Egyéb raforditas {64 226) 21 491 (42 735)
Egyéb eredmény {46 594] 21 491 25 103)
Ertékesités és Marketing kig (36 097) 6049 {30048
lgazgatdsi ktg (64 945} {33 303) {78 248)
K+F {122 252) (122 252)
Uzleti tevékenység netts eredménye i 53848 (1007s1) {46 713)
Pénzigyl tevékenység netid eredménye - {10 447) {10 447}
Addzas elétii eredmeény . : 43 401 (100 751) (57 360)
Tarsasagi ado {284} (288}
Neltd eredmény 43115 (100 751) (57 848)
EPS (alap/korrigdit) . ] 18,64 {43,55) (24,92)
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b} A sajdt toke elemeire gyakorolt hatds:

Sajdt téke

Jegyzett i6ke
Téketarfalék
Eredménytartalék
Mérleg szerinti eredrmény
Sajdt téke Ssszesen

¢} A kdltségnemekre gyakorolt hatds:

Aktivalt scjdt teljesitmények ériéke
Egyéb bevétel és raforditas

Ozleti tevékenység netto eredménye

27. Szegmens informdcisk

A elsSdleges mikaddsi szegmens szerinti kirnutalss

Gépaydrias és eladds

Bérmunka

Kereskedelmi aru: gép, potalkatrész és egyeb értékesités
Szolgdliatas

Egyeb

Osszesen

A mdsodiagos mOkddési szegmens szernti Kimutaids

Belfsld
Export

Osszesen

28. Kockdzatkezelés

2008.12.31 Komrekcid 2008.12.31

Kézzétett Médositolt
eFt oFt eft
925 340 925 340
137 997 137 997
11015806) 100761 (915 045)
43115 {100 761) {57 644)
90 444 - 90 444
2008 Korrekcid 2008
kézzétett médositolt
eFt eFt eFt
16% 001 {122 252) 46 749
(46 694)  2i 4%1 {25 203)
53 848 (100 741) {46 113}
2009 2008
aFt eFf
547 450 949 357
217 582 135 249
400 326 78 236
104 196 81 236
43 907 4157
1313461 1248 255
2009 ' 2008
aFt eFf
924078 964 275
389 383 283980
1313 441 1248 255

A Csoport menedzsmentie rendszeresen figyeli és felméri a nem Uzleti fevékenysegbdl eredd kockazafoket, meiyek devizadriolyam
vQltozdsabél &s kamatkockézatokbdl ered. Ezen felll megfelels figyelmet forditanak az alaptevékenységhdl szérmazd hitelezési

Hitelezési kockdzatok

Hitelkockdzat - a Csoport szamos orszagban 4l kapcsolatban szémdra kiernea!
meghatdrozd termeld cégek, illetve kereskeddk sajé@t orszagukban, ezért a m
vellk. A kétes kintlévSségekre képzett ériékvesztés q Csopoert vezetdsége Al

fennalld gazdasdgi kémyezet jollemzai alapjén.

ten fontos vevdkkel. A Csoport fegjelentGsebb vevai
anagement folyamatos, szoros kapcsclatot tart fenn
al kerlil meghatdrozdsra a korabbi tapaszialatek és a

Mivel a kockdzati kitettség o Vdllalatcsoport szamos partnere és vasdridjc kozétt oszlik meg, a Vallalatesoportnak nincs jelentSs

kvetelés kockdzat koncentracidja.



Devizadrfolyam kockdzat

A Csoport deviza kéveteléseit &s kételezetlség Gllomdnyat figyelembe véve, valamini 10%-0s Grfolyam gyengdlést feliételezve, az
aiGbbi tabidzatban Ssszesftettik annak eredmeényre gyakorolt hatdsat.

10%-0s drfolyam vdlfozds hatdsdra

2009.12.31 2008.12.31
Eredmény- Eredmény-
Megnevezés EUR hatds Y EUR hatds ’
aft eft
Vevé kdvetelések 1136 581 30783 308 377 8145
Pénzidr, bankbetét 70180 1901 23372 619
Szallitdk 1357 810 {36 775) 138 567 [3 669)
Kapott eldlegek 168 000 {4 550) © 303207 (8 028)
Hitel kintlévaség 166 923 {4 521) 2G4 000 {5 402}
Osszesen: (13 142) (8 315)
Eredrmeény- Eredmény-
Megnevezés usb hatas usb hatds
eFt eFf
Vevd kdvetelések - - 50 &79 2523
Pénztdr bankbetét 1174 221 1491 280
Szallitdk - - 25 5
Kapott elbleg - - - -
Hitel kintlévdség - - - -
Osszesen: 221 9 808
. Eredmény- Eredmeny-
Megnevezés CHF hatds Y CHE hatas ’
eFt eFft
Lizing k&telezetiség 74 555 ‘ {1 359) 79 553 {1 414)
Gsszesen; {1359) (1414)
Eredményhatdas
2009 2008
eFt eFf
EUR (13 142) {8315)
uso 221 9 808
CHF {1 359} {1 414)

Kamatvaltozds kockdzata

A kamatvaltozas hailsa a pénziigyi beszamoldra nem jeteniGs.

Likviditdsi kockdzat _

A Sz&llitSi tartozdsok kdzt vannak jelentds éven 0li &s &ven bealili lejart kdtelezetségei a Csoport tagjainak. Ezek eddigi kK nem
egyenlitése nem jelent tényleges veszélyt Csoportra nézve. Ezen parinerekkel szemben fenndlié kOlelezetlségek kiegyenlitése
mérleg forduldnapot kdvetfden nagyrészben megtortént, iletve a partnerekkel idriént folyamatban 1évé megdllapoddasokat

k&vetGen kerll sor. Azon partnerekkel szembeni kdtelezettségeinket, melyek esetében nem éittink kifogdssal, vagy beszamitdsi
igénnyel, mérlegforduld napot kévetden kiegyenlitehik.
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29. Kapcselt felek

A Csoport a vezetd tisziségviselSk és fellgyeld bizottsdgi tagok részére fizetet jaranddsagok:

2009

Név Tisztség Juttatds jogcime Juttatds mértéke
aft

Pérkanyi Zoltan lgazgatdsag elndke tiszteletdij -
Szomi lvén lgazgatosagi tag tiszieletdi -
Paul Dan Viorel lgazgatésagi tag fiszieleidi
R Kalaichelvan lgazgatdsagi tag fiszteletdi 255
br. Arz Gusztav Fellgyels Bizottsdg elndke fiszteletdij 500
Pap Jozsefné Feligyeld Bizottsagi tag fiszteletdij 400
Fehér Jozsef Feliigyeld Bizottsagi tag fiszteletdij ) 400
Osszesen 1455

30. Mérleg fordulénap utdni események

Az Excel Csepel Szerszdmgépgydar Kft. kilsé finanszirozdsi megdllapoddsa lejart 2010, februdr 28-an, melynek meghosszabbitdsa a
kereskedelmi bankkal folyamatban van. A Tarsasdg vezetése ugyanakkor targyaldsokat folyfat mds kereskedeimi bankokkal is a
finanszirozdsi forrds biztositdsa érdekében. A finanszirozdsara vonaikozdan jelenleg indikaliv gjénlatokkat rendelkezik a Térsasdg mas
bankoktdl, ilietve ezen felll fovabbi gidnlatok varhatdk még. A Trsasdg vezetésének ddniése, hogy a beérkezett ajdnlatok alapjan
dént a targyalésok folytat@sdardl, illetve megkezdésérdi. A Térsastg vezetése Ugy itéli meg, hogy a jelenlegi helyzet nem indokolja,
hogy Tarsasdg ne a vallalkozds folytatdsénak elve szerint készitse el a jelen pénzlgyi kimutatdsokat, mivel o kUlsé finanszirozdsi forrds
volumenének pdtidsdnak kockézatdt nem ifekinti [ényegesnek. Ennek megfeleléen o pénzigyi kimutatdsok a vdllakozds
folytatdsanok eive alapjan készlltek.

31. Tarsadalombiztositas és nyugdijalapok

Mind az Anyavdllalatndl, mind az Excel Csepel Kftnél o biziositasi kdtelezettséggel jard jogviszony alapjan 2009, évben oz
addkdteles jGvedelem 29 szdzaiéka és 1.950 Fi/f6/hd egészséglgyi hozdjdrulds az Ade- és Pénzlgyi Ellendrzési Hivatathoz keriit
befizetésre. Az Anyavdllalatnak a térvényesen eldirt mértéken feld] fovabbi befizetési kitelezetisége az év folyamdn nem merllt fel.

32. Biztositds

A Vdlialatcsoport szUkséges és megfeleld biztositasi fedezeitel rendelkezik.
A vagyon biztositds megnyugiatd biztonségot nydjt a Vdlialatcsoport vagyondra Girapdtidsi értéken szamitva.
33. Felel8sségvdllalé nyilaticozat

A Csepel Holding Nyrt 2009. évi éves jelentése a valdsdgnak megfeleld adatokat és dllitdsokat tartaimaz, nem hallgat el olyan tényt,
amely a Tarsasag helyzefének megitélése szemponijcbdl jelentdséggel bir. A kibocsatdja a Tpt 55 § (1) bekeziés szerint okozott kar
megtéritéséért felel,

Csepel Holding Nyrt.

1211 Budapest, Varrogépgyar u. 1.
Addszam;

Budapest, 2010. aprilis 24.

a vdliaikozdas vezetdie (képviseldie)
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