FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A CSEPEL HOLDING Nyrt. (Székhelye:1211 Budapest, Varrogépgyar tt 1., Cégjegyzék szama: 01-10-
041147) részvényeseinek

Az egyedi pénziigyi kimutatas konyvvizsgalatarol késziilt jelentés
Véleménynyilvanitas visszautasitasa

Megbizast kaptunk a CSEPEL HOLDING Nyrt. (,a Tarsasag”) 2017. évi egyedi pénziigyi kimutatasanak
konyvvizsgalatara, amely egyedi pénziigyi kimutatas, a 2017. december 31.-i forduldnapra készitett id6szak végi
pénziigyi helyzetre vonatkozoé kimutatasbol — melyben az eszkozok, és a kotelezettségek és sajat toke egyezd
végosszege 162.876 E Ft —, valamint az ugyanezen id6ponttal végz6d6 iddszaki eredményre és egyéb egyedi dtfogo
jovedelemre vonatkozo kimutatdsbol — melyben a teljes atfogé jovedelem (185.094) E Ft veszteség—, és az
idOszaki sajdt téke valtozds kimutatdsabol, az idészaki cash-flow kimutatdsbol, valamint a szamviteli politikakat
€s mas magyarazo informaciokat tartalmazo kiegeszito mellékletbdl (megjegyzésekbol) all.

Nem nyilvanitunk véleményt a Tarsasag mellékelt, 2017. december 31-i fordulonapra készitett 2017. évi egyedi
pénziigyi kimutatasara vonatkozoan. A jelentésiink ,,Véleménynyilvanitas visszautasitisanak alapja” szakaszaban leirt
kérdések jelentdsége miatt nem tudtunk elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni a mellékelt
egyedi pénziigyi kimutatasara vonatkozo konyvvizsgaldi véleményiink megalapozasahoz.

Véleménynyilvanitas visszautasitasanak alapja

A pénziigyi kimutatasok kibocsatasanak idozitése, megszerzett bizonyitékaink: A pénziigyi kimutatasok jelenlegi
formajat a Tarsasag 2018. aprilis 19.-én engedélyezte kozzétételre és bocsatotta rendelkezésiinkre konyvvizsgalatra,
illetve a vezetés altal alkalmazott egyes szamviteli becslések aldtamasztasara szolgalé dokumentaciok egy részét is
el6z6 napra tudtik résziinkre Osszedllitani (és eljuttatni), tekintettel arra, hogy ezek nemrég keriiltek a tarsasag
birtokaba. A rendelkezésiinkre allo id6 rovidsége miatt, nem volt lehetdségiink a megtervezett kdnyvvizsgalati
eljarasokat végrehajtani, ezen 0j informaciokra vonatkozodan, ezért véleményilinket a korabban rendelkezésiinkre
bocsatott bizonyitékokra alapozva alakitottuk ki, figyelembe véve azt is, hogy a lednyvallalat beszamoldja is el6z6 nap
késziilt el. A vezetés altal alkalmazott szamviteli becslések értékelése tobbszor moddosultak ezt megelézden.
Tekintetbe véve a rendelkezésiinkre all6 id6 rovidségét, nem tudtunk meggy6z6dni a rendelkezésre all6 id6 alatt arrol,
hogy a pénziigyi kimutatds prezentalasa minden érvényben 1évé IFRS standard kozzétételi kovetelménynek
megfeleléen tortént-e.

A pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatasban a Befektetett pénziigyi eszkozok kozott kimutatott 48.079 E Ft érték az
Excel Csepel Szerszamgépgyarto Kft. leanyvallalat értékét képviseli. Az értékelés a leanyvallalat 2017. évi beszamolo
adatai alapjan késziilt. A leanyvallalat beszamoldjara késziilt konyvvizsgaloi jelentés véleménynyilvanitas
visszautasitast tartalmaz azzal az indokkal, hogy (az 6sszes eszkoz érték tobb mint felére) az alkalmazott szamviteli
becslések nagyfoku becslési bizonytalansdga miatt a fel nem tart esetleges hibas allitasok pénziigyi kimutatasokra
gyakorolt lehetséges hatdsai 1ényegesek és atfogok lehetnek, mivel a pénziigyi kimutatdsok tekintélyes részét
képviselhetik. Ebbol kifolyolag a tarsasdg mint anyavallalat, a leanyvallalatanak értékét meghatarozé szamviteli
becslése is nagyfoku becslési bizonytalansaggal tarsul.

A pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatasban az Egyéb rovid lejarati kovetelések soron szereplé 114.797 E Ft
értékbdl 114.471 E Ft az Excel Csepel Szerszamgépgyartd Kft. lednyvallalattal szemben 1évé kovetelés, mely
kovetelésekre a tarsasdg, mint anyavallalat nem szamolt el értékvesztést, holott a leanyvallalatnak pénziigyi nehézségei
vannak, a vallalkozas folytatasara valo képességével kapcsolatban kétségek mutatkoznak. Az IAS 39 elbirdsa alapjan
a koveteléseket a jovébeni varhatd cash flow-k eredeti (bekertilési) effektiv kamatlabbal diszkontalt jelenértékében
kell kimutatni. A tarsasag nem megfeleloen mérte fel, a leanyvallalat fel¢ fennalldo kdvetelésbdl szarmazd jovobeni
varhat6 cash flow-k nagysagat és idopontjait, illetve az ide vonatkozdan alkalmazott szamviteli becslése nagyfokt
becslési bizonytalansaggal tarsul.



Ezek alapjan nem tudunk elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni, hogy az Excel Csepel
Szerszamgépgyartd Kft. leanyvallalat értékének illetve a vele szemben fennallo kovetelés értékekének megallapitasara
alkalmazott értékelési modszer nem tartalmaz-e 1ényeges hibas allitast.

Véleményiink szerint a leanyvallalat értékének megallapitisinal és a ledanyvallalattal szemben fennallé
kovetelés értékének megallapitasanal alkalmazott szamviteli becslések nagyfoku becslési bizonytalansaggal
tarsulnak, igy a fel nem tart esetleges hibas allitasok pénziigyi kimutatisokra gyakorolt lehetséges hatasai
lényegesek és atfogék lehetnek, a pénziigyi kimutatasok tekintélyes részét képviselhetik, mind az iddszaki
eredményre és egyéb egyedi atfogd jévedelemre vonatkozd kimutatasban, mind a pénziigyi helyzetre vonatkozo
kimutatasban. Nem tudtuk meghatirozni, hogy esetleg sziikség lett volna-e barmilyen helyesbitésre az
eredményre és egyéb egyedi atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatasban megjelenitett bevétel- , raforditas- és
koltség- elemek egyenlegeinek vonatkozasaban, valamint a pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatisban kimutatott
kovetelés kotelezettség elemek egyenlegeinek vonatkozasaban, illetve a cash flow kimutatasban szereplé cash
flow-k vonatkozasaban, valamint a sajat toke valtozas kimutatasban.

A vallalkozas folytatasahoz kapcsolodo l1ényeges bizonytalansag

Felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet (megjegyzések) ,,22. Jegyzett toke és tartalékok™ szakaszara, amelyben a
Tarsasag jelzi, hogy 1j toke bevonasa nélkiil nem latja lehetségesnek a vallalkozas folytatasat, kifejtésre keriilt, a
Tarsasag szallitoi és ado tartozasainak lejart, felhalmozott egyenlege a fordulénapon 151.638 e Ft volt, a sajat t6kéje a
Ptk. 3:212 § (2) pontjaban el6ir hiszmillio forint ala csokkent. A lejart tartozasok rendezése nem biztositott.

Ezek a korlilmények és feltételek azt jelzik, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, amely jelentds kétséget vethet
fel a Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara valo képességével kapcsolatban.

Figyelemfelhivas

Sajat téke kovetelmények nem teljesiilése. Felhivjuk a figyelmet kiegészitdé melléklet ,,22. Jegyzett toke és
tartalékok” szakaszara, amelyben bemutatasra keriil, hogy a tarsasag sajat t6kéje veszteség folytan az alaptéke
kétharmada ald csokkent, illetve az alaptéke torvényben meghatarozott minimalis Osszege ala csokkent. A
tarsasagot fizetésképtelenség fenyegeti illetve fizetéseit megsziintette. A vagyona tartozasait nem fedezi. Ennek
kovetkeztében meg kell tenni a 2013. évi V. torvény (,,Ptk.”). 3:270. § (2) pontjaban eldirtakat, azaz a
tékehelyzetet rendezni kell, vagy a tarsasagot meg kell sziintetni.

Véleménylink nincs mindsitve e kérdések vonatkozasaban.

IFRS elsé alkalmazasa. Felhivjuk a figyelmet kiegészité melléklet (megjegyzések) ,1. iii) A pénziigyi
kimutatasok 0sszeallitasanak alapja” szakaszara, amelyben bemutatasra keriil, hogy a Tarsasagnal targyévben
keriilt sor elsé alkalmazasra a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok - ahogyan azokat az EU
befogadta — (a tovabbiakban: ,EU IFRS”) valamint a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvény EU IFRS-ek
szerint Osszedllitott beszamolora vonatkozd kiegészitd kovetelményei, a beszamolé elkészitésé soran, és
bemutatasra keriil az alkalmazott szamviteli politika a ,,2. Lényegesebb szdmviteli elvek™ szakaszban.
Véleménylink nincs mindsitve e kérdés vonatkozéasaban.



Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagti konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki pénziigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket a pénziigyi kimutatasok egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak osszefiiggésében és az arra vonatkozo
véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk.

Megallapitottuk, hogy az ,,Véleménynyilvanitas visszautasitisanak alapja” illetve a ,, Vallalkozas folytatisara
vonatkozo lényeges bizonytalansdg” szakaszban ismertetett kérdéseken kiviil nincsenek egyéb a jelentésiinkben
kommunikalandé kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések.

Egyéb kérdések

Az CSEPEL HOLDING Nyrt. 2016. december 31-ével végzddd évre vonatkozd éves beszamolojat a Mobilconsult
Kft. ellenérizte Nagy Judit (MKVK tagszam: 00707) konyvvizsgald személyében, / a 2016. évi éves beszamoloéra,
2017. aprilis 27-én korlatozott véleményt bocsatott ki, mert 1ényeges bizonytalansag allt fenn, amely jelentds kétséget
vethetett fel a Tarsasadgnak a vallalkozas folytatasara vald képességével kapcsolatban. A kdnyvvizsgalo tigy itélte meg,
hogy a pénziigyi kimutatasok ezt a kérdést nem teszik k6zz¢é megfelelden.

A 2013. évi V. torvény (Ptk.) 3:270. §-a rendelkezik a kozgytlés kotelezé Osszehivasardl. Tekintettel, hogy a
Ptk. 3:270. § 1) bekezdés a),b),c),d) pont mindegyike teljesiilt a CSEPEL HOLDING Nyrt. esetében, 2017.
szeptember 26.-an irasban felhivtam az igazgatosag figyelmét a Ptk. 3:270. § (1) bekezdésében eldirt
kotelezettségére: hogy az igazgatosag koteles nyolc napon beliil 6sszehivni a kozgyiilést, a sajat toke rendezése
érdekében. Illetve éltem a Ptk. 3:38. § (2) bekezdésében meghatarozott kotelezettségemmel, azaz az
igazgatosagnal kezdeményeztem a kozgyllés dsszehivasat. A kezdeményezésem nem vezetett eredményre, ezt
kovetben a torvényességi feliigyeletet ellatd nyilvantartd birdsagot értesitettem. Megjegyzem hasonldan jartam el
a tarsasag leanyvallalatanal is. Az eljard hatosag kotelezte a tarsasdgot a taggytilés Osszehivasara, melyre a
tarsasag reagalva 2018 junius 1.-re 0sszehivta a taggytilést melynek napirendi pontja a tokehelyzet rendezése.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a CSEPEL HOLDING Nyrt. 2017. évi iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az
tizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz6 eldirasaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért.

Az egyedi pénziigyi kimutatas altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelsségiink az {izleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az egyedi
pénziigyi kimutatasnak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy
az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést
tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelsségiink tovabba annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirdsaival dsszhangban van-e, és errdl, valamint az iizleti
jelentés és az egyedi pénziigyi kimutatas dsszhangjar6l vélemény nyilvanitasa, beleértve a szdmviteli torvény
95/B. § (2) bekezdés e) és f) pontja alapjan 0sszeallitott informacidk véleményezését, valamint a konyvvizsgalo
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nyilatkozatat arr6l, hogy rendelkezésre bocsatottdk-e a 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjaban emlitett
informaciokat.

Tekintettel arra, hogy a Térsasag egyedi pénziigyi kimutatdsar6l nem nyilvanitunk véleményt a jelentésiink
»Veélemeénynyilvanitas visszautasitasa” szakaszaban megfogalmazott okok miatt, ezért nem nyilvanitunk
véleményt az CSEPEL HOLDING Nyrt. 2017. évi iizleti jelentésérdl sem.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az egyedi pénziigyi
kimutatasért

A vezetés felel6s az egyedi pénziigyi kimutatisnak a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal -
ahogyan azokat az EU befogadta — (a tovabbiakban: ,,EU IFRS”) valamint a szamvitelrél szolo 2000. évi C.
torvény EU IFRS-ek szerint dsszeallitott beszamolora vonatkozo kiegészitd kovetelményeivel dsszhangban torténd
¢és a valos bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé 1ényeges hibas
allitastol mentes egyedi pénziigyi kimutatas elkészitése.

Az egyedi pénziigyi kimutatas elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzé tegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo egyedi
pénziigyi kimutatas Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondo6 tényezd, kdriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo egyedi pénziigyi kimutatas konyvvizsgalataért valo felelossége

A mi feleldsségiink a Tarsasag mellékelt, 2017. évi egyedi pénziigyi kimutatisanak a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban torténd konyvvizsgalata és konyvvizsgaldi jelentés kibocsatasa -
figyelembe véve a 537/2014/EU Rendeletet is -. A jelentésiink ,,Véleménynyilvanitas visszautasitasanak alapja”
szakaszaban leirt kérdések miatt azonban nem tudtunk elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni ezen egyedi pénziigyi kimutatasra vonatkozo kdnyvvizsgaloi véleményiink megalapozasahoz.

Fiiggetlenek vagyunk a tarsasagtdl a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat, amelyek a legnagyobb
jelentoséggel birtak a jelen idészaki pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgalata sordn, és amelyek ily moddon
kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdéseknek mindsiilnek.



Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kovetelményekrol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 537/2014/EU RENDELETE 10. cikk (2) bekezdés
eléirasanak teljesitése

A kozérdeklédésre szamot tartdo gazdilkodé egységnél az alabbi nyilatkozatokat tessziik a fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok altal eldirt jelentéstételi
kotelezettségiinken feliil:

A kényvvizsgadlo kijeldlése és a megbizas idotartalma

a) a CSEPEL HOLDING Nyrt. tarsasag kozgyiilése valasztott benniinket az auditbizottsaga javaslata alapjan a
tarsasag jog szerinti konyvvizsgaldjanak a Report&Audit Konyvvizsgald, és Addszakértd Kit-t, kijelolt
konyvvizsgaloként Gyapjas Istvant aki a jelen fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredményezd kdnyvvizsgalat
megbizasért felelds partnere;

b) a jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgalo/konyvvizsgalo cég kijelolésének napja 2017.08.01.-¢én volt,
jelenlegi megbizasunk 2018.04.30.-ig érvényes;

A kényvvizsgaloi zaradék tamogatdsa

¢) a konyvvizsgaldi zaradék tamogatasaként a kdvetkezoket kozoljik:

i. a lényeges hibas allitdsok legfontosabb értékelt kockazatai voltak: a szabalyozottsag-, szamviteli politika

kialakitasa IFRS-ek szerint-, jogszabalyoknak valé megfelelés- ellendrzése; kapcsolt felek kozotti ligyletek

ellendrzése, a csalasbol eredd, Iényeges hibas allitasok értékelt kockdzatai voltak: a vezetésbdl eredd csalasi
kockazatok;

ii. e kockazatokra adott valaszaink dsszefoglalasa:

- attekintettiik a szamviteli becsléseket és értékeltiik, hogy az elfogultsagot eredményezd korilmények, ha
voltak ilyenek, csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas kockazatat testesitik-e meg;

iii. adott esetben az emlitett kockazatok tekintetében megfogalmazott legfontosabb észrevételek:

- a szamviteli becslésekben a vezetés a jovObeni lehetéségeket csak pozitiv szemléletben vizsgalta (annak
ellenére, hogy e lehetségekre a partnerekkel nem szerzodott, és a megvalositashoz sziikséges toke
tulajdonosok altal még nem biztositott), ezért gy mindsitettiik, hogy az alkalmazott szamviteli becslés
nagyfoku becslési bizonytalansaggal tarsult.

Az egyes lényeges hibas allitdsok legfontosabb értékelt kockazatairdl, ha az elézé informaciok tekintetében

jelentdséggel birt, a konyvvizsgaloi jelentésiinkben egyértelmiien utaltunk a pénziigyi kimutatasokban kdzzétett

vonatkozo informaciokra.

Szabdlytalansagok, csalds felderitése
d) a jogszabalyban eldirt konyvvizsgalat vélhetéen képes volt a szabalytalansagok, tobbek kozott csalas

felderitésére: kelld bizonyossagot szereztiink arra vonatkozdan, hogy egészében véve a pénziigyi kimutatasok
nem tartalmaznak akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast;



A kényvvizsgadloi jelentés és az auditbizottsaghoz cimzett kiegészito jelentés 6sszhangja

e) meg erdsitjiik, hogy a konyvvizsgaloi zaradék Osszhangban all az auditbizottsdghoz cimzett kiegészitd
jelentéssel, amelyet az EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 37/2014/EU RENDELETE 11. cikk eldirasai
alapjan adtuk ki;

Nem konyvvizsgaloi szolgaltatasok nyujtasa

f) nyilatkozunk, hogy az 537/2014/EU Rendelet 5. cikk (1) bekezdésében emlitett nem konyvvizsgaloi
szolgaltatasok nyujtasanak tilalma ala esé szolgaltatdsok nyujtasara nem kertilt sor, valamint, hogy a jogszabaly
szerint engedélyezett konyvvizsgald és a konyvvizsgald cég a konyvvizsgalat elvégzésében teljes mértékben
megorizte a vizsgalt gazdalkodo egységtdl valo fliggetlenségét;

g) nincs olyan, a jogszabalyban eldirt konyvvizsgalaton tul, a jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgald
vagy a konyvvizsgald cég altal a vizsgalt gazdalkodd egységnek, és az altala kontrollalt vallalkozasoknak
nyujtott szolgaltatas, amely nem szerepel az {izleti jelentésben vagy a pénziigyi kimutatasokban.

Debrecen, 2018. aprilis 19.
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