CSEPEL HOLDING

Reészvenytarsasag

Jelentés

a 2011 . december 31-én végz6do gazdasagi evrél

A tarsasag szervezetéhez, miikodéséhez kapcsolodd adatok
Tevékenység és gazdalkodas

Rovid torténeti leiras

Az 1999-t61 Garagent-Excel Rt. néven szereplé cég 2001. julius 10-t6l nevet véltoztatott. Az (j
neve akkor Csepel Holding Rt. lett, ma Csepel Holding Nyrt.

Az azbta eltelt idében mind a tulajdonosok, mind a véllalatcsoport szerkezetében valtozasok
torténtek.

Jelenleg a Tarsaség f6 tulajdonosai szingapuri maganszemélyek.

Piaci kdrnyezet, és piaci pozicidk:

A magyar Excel csoport gyart6-, kereskedelmi- és szerviz bazisa az 1995 elején alapitott Excel-
Csepel Szerszamgépgyarto Kft. Alapitasa a sok évtizedes magyar szerszdmgepgyarté hagyomanyok
folytatdsaként teremtette meg a Magyarorszagon még utolsé mitk6dé bazist.

A szerszamgépek értékesitési iranyai :

Eurdpa: Németorszag, Oroszorszag, Szlovakia
Azsia Arab Emirség

Eszak Amerika: USA

Magyarorszag:  Belféldi nagyobb cégek

Csepel Holding Rt.

A tarsasag célja, hogy vagyonkezel6 holdingként a részvényesei altal rabizott vagyont megérizze és
gyarapitsa, nyereségesen gazdalkodjon, ezzel is segitve a magyar szerszamgépek gyartasat,
tervezését, felljitasat és szervizellatasat.

Eves gazdalkodas és pénziigyi helyzet:

A Téarsasag éves gazdalkodasat a 2011. évi mérleg és eredmény-kimutatas adatok szemléltetik



2011. évi auditalt éves beszamolo
MERLEG

A tétel megnevezése Elézé év | Targyév | Valtozas

%

b c e

A. Befektetett eszkozok (02.+10.+18. sor) 790000| 790 000 0,00

I. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09. sorok) 0 0

Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

Vagyoni értékii jogok

Szellemi termékek

Uzleti vagy cégérték

Immaterialis javakra adott el6legek

Immateridlis javak értékhelyesbitése

II. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sorok) 0 0

Ingatlanok és a kapcsolddd vagyoni értékii
jogok

Miiszaki berendezések, gépek, jdrmiivek

Egyéb berendezések, felszerelések,
Jarmiivek

Tenyészallatokok

Beruhazasok, feldjitasok

Beruhéazasokra adott ellegek

Targyi eszkdzok érétkhelyeshitése

I1l. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK
(19.-25. sorok) 790000| 790 000 0,00

Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 790 000| 790 000 0,00

Tartdsan adott kolcson kapcsolt vallalkozashan

Egyéb tartds részesedés

Tartdsan adott kdlcson egyéb rész. visz.

Egyéb tartdsan adott kolcson

Tart6s hitelviszonyt megtestesito értékpapir

Befektetett pénziigyi eszk. értékhelyesbitése




A tétel megnevezése

El6z6 év

Targyév

Valtozas

%

b

B. Forgoeszkdzok (27.+34.+40.+45. sor)

1197

13 578

1034,34

I. KESZLETEK (28.-33. sorok)

Anyagok

Befejezetlen termelés és félkész termékek

Novendék-, hizo- és egyéb allatok

Késztermékek

Aruk

Készletekre adott elélegek

1. KOVETELESEK (35.-39. sorok)

53

11 288

21198,11

Kovetelések aruszallitashol és szolgéltatdsokbol (vevok)

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

11 286

Kovetelések egyéb részesedési viszonban 1évé
véllalkozassal szemben

Valtokovetelések

Egyéb kovetelések

53

-96,23

11l. ERTEKPAPIROK (41.-44. sorok)

Részesedés kapcsolt vallalkozésban

Egyéb részesedés

Sajat részvények, sajat lizletrészek

Forgatasi céll hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok

IV. PENZESZKOZOK (46.-47. sorok)

1144

2290

100,17

Pénztar, csekkek

2 205

55025,00

Bankbetétek

1140

85

-92,54

C. Aktiv idébeli elhatdrolasok (49.-51. sorok)

4 800

Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa

4 800

Koltségek, réforditasok aktiv idébeli elhatéroldsa

Halasztott raforditasok

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.+48.s0r)

791 197

808 378

2,17




A tétel megnevezése El6z6 év Targyév | Valtozés
%
b C e

D. Sajét téke (54.+56.+57.+58.+59.+60.+61. sor) 730 822 732 211 0,19

I. JEGYZETT TOKE 925 340 925 340 0,00

54. sorbdl : visszavasarolt tulajdonosi részesedés
névértéken

Il JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZ. TOKE
()

11l TOKETARTALEK 137 997 137 997 0,00

IV. EREDMENYTARTALEK -367 472 -332 515 9,51
V. LEKOTOTT TARTALEK

VI. ERTEKELESI TARTALEK

VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 34 957 1389 96,03
E. Céltartalékok (63.-65. sorok) 0

Céltartalék a varhatd kotelezettségekre

Céltartalék a jovébeni koltségekre

Egyéb céltartalék

F. Kotelezettségek (67.+71.+80. sor) 51 454 73210 42,28

I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.-70. sorok)

Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozasokkal
szemben

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési
viszonyban Iévé véllalkozasokkal szemben

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodoval
szemben




A tétel megnevezése

El6z6 év

Targyév

Valtozas

%

1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (72.-79. sor)

HosszU lejaratra kapott kdlcsonok

Atvaltoztathatd kotvények

Tartozasok kotvénykibocsatashol

Beruhazési és fejlesztési hitelek

Egyéb hosszulejérati hitelek

Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozasokkal
szemben

Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban
szemben

Egyeéb hosszU lejarati kotelezettségek

I1l. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81. és 83.-89. sorok)

51 454

73210

42,28

Roévid lejarat kodlcsonok

81. sorbdl : az atvaltoztathatd kdtvények

Rovid lejaratd hitelek

Vevétol kapott elélegek

Kotelezettségek aruszallitashol és szolgaltatashol (szallitdk)

6 208

10 078

62,34

Valtotartozasok

Révid lejaratl kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal
szemben

1394

15 323

999,21

Roévid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési
viszonyban Iévé véllalkozassal szemben

39 014

41 352

5,99

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

4 838

6 457

33,46

G. Passziv idébeli elhatdrolasok (91.-93. sorok)

8921

2 957

-66,85

Bevételek passziv id6beli elhatérolésa

K oltségek, réforditasok passziv idébeli elhatarolésa

8921

2 957

-66,85

Halasztott bevételek

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53.+62.+66.+90.
sorok)

791 197

808 378

2,17




EREDMENYKIMUTATAS

A tétel megnevezése El6z6 év Targyév Véltozés
%
b C e
Belfoldi értékesités netto arbevétele 39 120 48 720 24,54
Export értékesités netto arbevétele
Ertékesités nett6 arbevétele (01.+02.) 39120 48 720 24,54
Sajat termelésii készletek allomanyvéltozésa
Sajat el6allitast eszkdzok aktivalt értéke
Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+04.) 0 0
Egyéb bevételek 39 050 262 -99,33
Ebbél : visszairt értékvesztés
Anyagkoltség 0 0
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 10 260 6 468 -39,96
Egyéb szolgaltatasok értéke 3209 2077 -35,28
Eladott &ruk beszerzési értéke 0
Eladott (kozvetitett) szolgaltatadsok 0
Anyagjellegii réforditasok
(05.+06.+07.+08.+09.) 13 496 8 550 -36,52
Bérkoltség 17 945 26 200 46,00
Személyi jellegii egyéb kifizetések 0 0
Bérjarulékok 5301 7 467 40,86
Személyi jellegii réforditasok (10.+11.+12.) 23 246 33 667 44,83
Ertékcsokkenési leiras 0
Egyéb raforditasok 1318 1332 1,06
V1. sorbdl : értékvesztés
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(L+IL£L-IV.-V.-V1.-VII.) 40 137 5433 -86,46




A tétel megnevezése El6z6 év Targyév Véltozés
%
b c e
Kapott (jaro) osztalék, részesedés
kapcsolt vallalkozastol kapott
Részesedések értekesitésének arfolyamnyeresége
kapcsolt vallalkozastol kapott
Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége
kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
Egyéb kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 1 0 -100,00
kapcsolt vallalkozastol kapott
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 0 0
Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.+15.416.+17.) 1 0 -100,00
Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamvesztesége
kapcsolt vallalkozasnak adott
Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditdsok 2679 1706 -36,32
kapcsolt vallalkozasnak adott 1383 279 -79,83
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0 0
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 2 502 2 338 6,55
Pénziigyi miiveletek raforditdsai (18.+19.420.+21.) 5181 4 044 -21,95
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-1X.) -5 180 -4 044 21,93
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A.+B.) 34 957 1389 -96,03
Rendkiviili bevételek 0 0
Rendkiviili r&forditisok 0 0
RENDKIVULI EREDMENY (X.-XI.) 0 0




A tétel megnevezése El6z6 év | Targyév | Valtozas
%
b c e

ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C.+D.) 34957| 1389| -96,03
Addfizetési kotelezettség
ADOZOTT EREDMENY (+E.-XII.) 34 957 1389| -96,03
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
Jovahagyott osztalék, részesedés
MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F.+22.-23.) 34 957 1389| -96,03




CSEPEL HOLDING
Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasag

2011. EVI EVES BESZAMOLO
KIEGESZITO MELLEKLETE

BUDAPEST, 2012. APRILIS 27.

alairas



1.

ALTALANOS INFORMACIOK

A tarsasag neve:

Tevékenységi kor:

A tarsasdg alapitadsanak idépontja:

A tarsaség székhelye:

Ervényes alapszabaly kelte:

Utolsé cégbejegyzés szama
és idépontja:

Alapitéskori, illetve aktualis alaptéke:

Kdnyvvizsgal6 neve, cime:

A tarsasag hirdetményeinek
kozzététel helye:

Az Nyrt. cégjegyzésere, illetve az éves
beszamol alairasara jogosult:

10

Csepel Holding Nyrt.
(2001. jalius 10-e elétt: GarAgent-Excel Rt.)

vagyonkezelés
(fotevékenyseg, 2000. jalius 11-t6l)

1988. november 25.

1211 Budapest, Varrdgépgyar u. 1.

2011. aprilis 27.

01-10-041147/270
2011. janius 2.

82.000 eFt
925.340 eFt, 2011. december 31-én

RSM DTM AUDIT
Tanacsado Kft.
1138 Budapesti, Faludi u.3.

BET honlap

Csepel Holding Nyrt. honlapja
www.csepel-holding.hu
PSZAF honlap

Parkanyi Zoltan
az igazgatosag elndke
(1213 Budapest, Hollandi ut 93.)


http://www.csepel-holding.hu

Az Nyrt. tulajdonosai

R. Kalaichelvan

Singapore 248869, 19, Lengkok Merak,

Singapore

Pirsum Services Limited

Tulajdoni arany (%)

Ciprus, 1065 Nicosia, Stasikratous Str. 20B.

Crystal Offices, Krambis Building

Goh Kim Seng

466272 Singapore, Kew Crescent 413.

Stagrode Invest Ltd.
30 Old Rudnick Lane
Dover, 19901 USA

Fehér és Fiai Kft.
1118 Budapest, Pannonhalmi ut 31.

Paul Dan Viorel
Blvd. Dimitre Cantomil, No. 1., Ap. 2.
Bukarest, Roménia

Kdzkézhanyad

A tevékenyséqg jellemzéi, mutatdi eFt

Eves nettd arbevétel
Eredmény (nyereség)
Sajat téke 2011. december 31-én

A Téarsasag 2011. dec. 31-én az alabbi kapcsolt vallalkozasokkal rendelkezett:

21,35

21,05

20,46

4,15

10,70

8,65

13,64

48.720
1.389
732.211

Térsaséag Részesedés | Sajat téke | Jegyzett | Tartalékai | Mérleg Szerinti
% toke Eredmény

Excel Csepel 99,96 476.448 | 250.100 | 205.743 20.605

Szerszamgépgyarto Kft

Csepeli 50,00 19.995 | 10.000 4.773 5.222

Szerszamgépgyarto Kft.

A Tarsasag a befektetési kapcsolatok és egyéb, a 2000. évi C. tv-ben meghatarozott feltételek
alapjan anyavéllalatnak minésul, és a nemzetkdzi szdmviteli standardoknak megfeleléen
Osszedllitott konszolidalt éves beszdmold készitésere es konyvvizsgélatra kotelezett.

A Térsasag a Magyarorszagon hatalyos el6irasok szerint mikodik.
A Térsasag torvenyes rendje szabalyozott:
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A legfébb tarsasagi szabalyokat, tulajdonosi viszonyokat az Nyrt. Alapit6 Okirata
tartalmazza, a mukddésére vonatkozd elbirasokat a belsé szabalyzatok és utasitasok
tartalmazzak.

A Térsaség uzleti konyveinek vezetése a 2000. évi C. sz. Szamviteli Torvény (tovabbiakban
Sztv.), és az arra épulé bels6 rend altal meghatarozott.

Eves beszamolojat a Sztv. 1.sz. melléklet ,,A” valtozata (mérleg), és a 2.sz. melléklet ,,A”
valtozata (eredménykimutatés 6sszkoltség eljarassal) szerint késziti.

A szamviteli nyilvantartds a Tarsasag egyedi sajatossagait is figyelembe vevé szdmlarenden
alapul.

A konyvelés rendje: ketts kdnyvvitel.

A bizonylataramlés zart, az analitikai rend a fokdnyvi elszdmolasokkal 6sszehangolt. Az éves
zarast analitikai egyez6ség, és teljes kora leltar tmasztja ala.

A napi forgalom rogzitése szamitogépes feldolgozéssal az Apolld szoftver alkalmazésaval
valosul meg.

Az Nyrt. ezen a rendszeren bonyolitja:

fokonyvi konyvelést
vevo folydszamla és
szallito folydszamla konyvelését.

Az Nyrt. — szamviteli politikdjaban rogzitett — zarasi idépontja: 2012. marcius 30.

Ez azt jelenti, hogy a Téarsasag eddig az idépontig tudta figyelembe venni a még 2011. évet
érinté gazdasagi eseményeket, illetve a piaci hatasokat.

A Tarsasag éves beszamoldja is a szamviteli politikaban rogzitett elveken alapul, melyek
kozul a leglényegesebbek:

- az értékvesztés elszamoldsa a mérleg fordulonapjan (december 31-én) meglévé vevok,
adosok fizetoképességének egyedi mingsitésével tortent,

- késedelmi kamat, kotbér, kartérités, karesemény, birsag elszamolasa minden esetben az
egyéb bevételek, egyéb raforditasok kozott torténik,

- lényeges hiba: Sztv. 3. § (3) bekezdése 5. pontja szerint: a hiba feltarasat megel6zé lzleti
évben kimutatott sajat toke legalabb 20 %-kal valtozik,

- jelent6s hiba: minden esetben, ha a hiba feltdrasanak évében a kilonbozé ellendrzések
soran — ugyanazon évet érintéen — megéallapitott hibdk, hibahatasok eredményt, sajat toket
novel6-csokkentd értékének egyuttes (el6jeltol fliggetlen) dsszege eléri az adott év merleg-
fo0sszegének 2 %-at, illetve, ha a mérlegfodsszeg 2 %-a meghaladja az 500 milli¢ forintot,

- devizaeszk0zok és devizaforrasok értékelésénél a teljesitéskori, valamint az év végi
értékelésénél a Magyar Nemzeti Bank deviza-(kdzép) arfolyamat alkalmazza a Tarsasag,

- minden devizas értékeléshol adodo arfolyam kilonbozetet jelentésnek mingsit a Tarsasag,
ezért mind a realizalt és mind a nem realizalt (mérlegfordulénapi) arfolyam kilonbdzetet
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figyelembe kell venni az analitikus és a fékdnyvi nyilvantartdsban egyarant. Az év végi
értékelés soran, ha az 6sszevont, nem realizalt arfolyam kilénbozet veszteség, akkor a
pénzugyi miveletek egyéb réaforditdsa soran, ha pedig az nyereseg, akkor a pénzigyi
miiveletek egyeb bevétele soran jelenik meg.

Az Nyrt. 2011. januar 1 — december 31. terjed6 idészakra vonatkozd vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetét,

az eszkdzok Osszetételét,

a sajat toke és a kotelezettségek,

a likviditas és a fizet6képesség, valamint a jovedelmeziség
alakulasat az 1.sz. mellékletben bemutatott — mérleg és eredménykimutatasbol szamitott —
mutatdszamok és a cash-flow kimutatas szemléltetik.

2. VALLALATVEZETES, FOGLALKOZTATAS (2011. december 31-én)

Igazgatoésag tagjai: Parkanyi Zoltan
Szomi lvan
Paul Dan Viorel
R. Kalaichelvan

Felligyelé Bizottsag tagjai: dr. Arz Gusztav
Pap Jozsefné
Rézsavolgyi LaszIo

Audit Bizottsag tagjai: dr. Arz Gusztav
Pap Jozsefné
Rézsavolgyi Laszlo

Konyvvizsgald: RSM DTM AUDIT Tanéacsado Kft.
1138 Budapesti, Faludi u.3.
Nyilvantartasba vételi szam: 002552

Természetes személy konyvvizsgalé6 Kozma Attila
Kamarai tagsagi szam: 005847

Bankok: OTP Bank Nyrt.

Jogi képviselo: dr. Mihalik Péter
1027 Budapest, Juranyi u. 10., Il.em.5.

A vezetésben bekdvetkezett valtozasok:

2011. év folyaman a Tarsasag vezetésében valtozas kovetkezett be.

A Térsasag éves rendes kozgyiilése 2011. &prilis 27-én a Tarsasag Felligyel6 Bizottsdgaba
és Audit Bizottsdgaba Uj tagot valasztott R6zsavolgyi LaszI6 ar személyében.

Ugyanezzel az id6éponttal — mas iranyl elfoglaltsigaira tekintettel — Fehér Jozsef ar
lemondott feliigyel6 bizottsagi és audit bizottsagi tagsagarol.
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lgazgatok résztulajdona a Tarsasagban:

Az igazgatosagi tagok kozil csak Paul Dan Viorel Urnak van résztulajdona a Tarsasagban.

A véllalatnal dolgozo alkalmazottak szdma: 2 6

A Felugyel6 Bizottsagi, illetve lgazgatdsdgi Tagok részere 2011. év folyaman 1.400 eFt
tiszteletdij és 24.200 eFt bruttd bér kerilt kifizetésre.

3. A TARSASAG 2011. EVI TEVEKENYSEGENEK ES GAZDALKODASANAK

ERTEKELESE, A MERLEG ES EREDMENYKIMUTATAS ADATAI ALAPJAN

Bevezetés:

A bézisadatokat az Nyrt. 2011. évi mérlege szdmara, a 2010. december 31-i zérd
adatokat tartalmazo 2010. évi éves beszamolé adja.

. A mérleghez kapcsol6do kiegészitések:

Eszkdzok:

1. Befektetett eszkozok:

A Téarsasag befektetett eszkdzeinek alakulasat a 2/a és 2/b melléklet szemlélteti.
A részesedes értéke teljes egeszében a Holding Nyrt. Excel Csepel Kft-ben 1évé
befektetését takarja.

A részesedés értékére ertékvesztés nem kerilt elszamolasra 2011. év folyaman, mivel
tovabbi értékvesztés elszamolasat a lednyvallalat tékeszerkezete, ill. vagyoni-pénziigyi
helyzete azt nem indokolja.

A részesedes érteke a 2010.12.31-re meghatarozott 790.000 e Ft-on maradt
2011.12.31-én is.

2. Kovetelések:

A forgdeszkdzok kozott kimutatott kovetelések (vevok) értéke 11.286 e Ft, ami a
Tarsasag termel6 leanyvallalataval szembeni vevokovetelést takarja. EI6z6 évben a
vevoi kovetelések értéke 0 eFt volt.

3. Ertékpapirok:

Ez az eszkozérték 2011. december 31-én: 0 Ft.
A Tarsasag sajat részvényei ugyanis még 2006-ban bevonasra keriiltek. Egyéb
értékpapirokkal nem rendelkezett a tarsasag az ev folyaman és fordul6napon sem.

4. Pénzeszkozok:

A 2011. december 31-ei mérlegérték 2.290 e Ft.
A 2010. december 31-ei mérlegérték 1.144 e Ft.
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Forgoeszkdzok alloméanyanak valtozasa 2011.

1. sz. tabla

év folyaman

eFt

MEGNEVEZES

2010.12.31.

Zaro

2011.12.31.
Zaro

Valtozas
%

Osszetétel
2011.
%

Anyagok

Aruk

Alvéllalkozdk

Gongyolegek

Készletre adott el6leg

Allatok

Befejezetlen és félkész termékek
Késztermékek

KESZLETEK

Belfoldi vevdkdvetelések
Kulfoldi vevokovetelések

Kdvetelések.kapcsolt
vallalkoz.szemb.

Egyeb kdvetelések kapcsolt
vall.szemb.

Kétes kdvetelések
Valtokovetelés

Alapitokkal szembeni
kovetelések

Egyeb kdvetelések

53

11.286

100,00

-96,23

83,12

0,01

KOVETELESEK

53

11.288

21.198,1

83,13

Pénztar
Bankbetétek

1.140

2.205
85

55.025
-92,54

16,24
0,63

PENZESZKOZOK

1.144

2.290

100,17

16,87

FORGOESZKOZOK
OSSZESEN:

1.197

13.578

1.034,34

100,00

5. Aktiv idébeli elhatarolasok:

A 2010. december 31-ei mérlegben ennek értéke 0 eFt

A 2011. december 31-ei mérlegben ennek értéke 4.800 eFt
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Az aktiv id6beli elhataroldsok a targyévre jutd, de még ki nem szémlézott
szolgaltatasok dijait tartalmazza az Excel Csepel Kft. (leAnyvallalat) fele.

Forrasok:

1. Sajat toke:

Valtozasat a 2. sz tablazat mutatja be.

Sajét toke allomanyénak véltozasa 2011. év folyaman

2.5z2. tabla eFt-ban
Megnevezés 2010.12.31. | Novekedés | Csokkenés | 2011.12.31 | Valtozas

ekt ekt ekt eFt %
Jegyzett toke 925.340 0 0 925.340 0

Jegyett, de még be nem

fizetett toke 0 0 0 0 0
To6ketartalék 137.997 0 0 137.997 0
Eredménytartalék -367.472 34.957 0| -332.515 -9,51
Lekotott tartalék 0 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0
Meérleg szerinti eredm. 34.957 1.389 34.957 1.389 -96,03
Sajat téke 6sszesen 730.822 36.346 34.957 732.211 0,19

2. Eredménytartalék

Az eredménytartalék értéke -332.515 eFt, mely 6sszeg nem mas, mint a 2010. évi
mérleg szerinti eredménnyel megndvelt 2010. évi eredménytartalék.

3. Lekotott tartalék:

Ertéke 0 Ft 2010 és 2011. évben.

Az addzott, illetve mérleg szerinti eredmény levezetése

3.sz. tébla eFt-ban
Megnevezés ‘ Osszeg
AdOzaés elotti eredmény 1.389

Adobalapot ndvelo tételek (+) 9

Adobalapot csokkent6 tételek (-) -1.398
(igénybe vett elhatérolt negativ addalappal egyditt)
Adobalap 0
AdOK : tarsasagi add 0
Adozott eredmény (mérleg szerinti eredmény) 1.389
Eredménytartalék igénybevett osztalékra 0
Fizetett osztalék 0
Meérleg szerinti eredmény 1.389
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A Tarsasag addzas el6tti eredménye eléri a szamitott nyereség minimumot, igy a cég a
szamitott adoalapja utan addzik.

Az addzas elétti eredmény korrigalva az addalap csokkenté és — ndvel6 tényezékkel
(vagyis a 2011. évi addalap) O Ft, igy a Tarsasdgnak a 2011. évi nyeresége utan nincs
tarsasagi adokotelezettsége.

4. Kotelezettségek

A kotelezettségek teljes 6sszege, azaz 73.210 eFt rovid lejaratu kotelezettség.

A széllitokkal szemben fennalld kotelezettsége 10.078 eFt, a kapcsolt vallalkozasokkal
(lednyvallalatokkal) szemben fennalld rovid lejaratu kotelezettsége 15.323 eFt, az
egyéb részesedési viszonyban allo véllalatokkal szemben fenndlld pedig 41.352 eFt.
Az egyéb kotelezettségek 0sszege 6.457 eFt.

Kotelezettsegek szerkezetének alakuldsa

4.s7. tabla eFt-ban
2011.
Megnevezés 2010.12.31. | 2011.12.31. | Valtozas | Osszetétel
% %

Hosszu lejaratu
Beruh. és fejlesztési hitel
Egyeb hosszu lej. hitel
Hosszu lej. kdlcson
Tartozés kotv. kibocs.
Alapitokkal sz. kot.
Egyeéb hosszu lej. kot.
Osszesen: 0 0 0 0
Rovid lejarata
Révid lejarat( kdlcsondk
Rovid lejarata hitelek
Kotelezettségek aruszallitasbol és 6.208 10.078 | 62,34 13,77
szolgaltatashol
Rovid lej. kot. kapcsolt 1.394 15.323 | 999,21 20,93
vallalkozéssal szemben
Rovid lej. kot. egyéb rész. v-ban 39.014 41.352 5,99 56,48
Iévé vallalkozassal szemben
Egyéb rovid lejarati kotelezettség 4.838 6.457 | 33,46 8,82
Osszesen: 51.454 73.210 | 42,28 100,00
Kotelezettségek sszesen 51.454 73.210 | 42,28 100,00
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A Kft. mérlegében az egyéb rovid lejarati kotelezettségek Osszetétele az alabbiak szerint

alakult (eFt):

eFt-ban

5.sz. tébla
eFt-ban
2010.12.31. 2011.12.31.
Tarsasagi adod -35 -70
APEH késedelmi potlék 1.197 -25
AFA kotelezettség 765 1.914
SZJA kotelezettség 727 630
Egészségbizt. jarulék kot. 162 301
Nyugdijbizt. jarulék kot. 551 814
Magannyugdijpénzt. kés. potl. 16 0
Szakképzési hozzajarulas kot. 142 226
Ipariizési ado 179 192
Epitményadd 239 239
Koét.munkavallalokkal+tisztségviselokkel 895 2.236
szemben
Osszesen 4.838 6.457
5. Passziv id6beli elhatarolasok:
6.sz. tbla
Passziv idébeli elhatarolas 2010.12.31. 2011.12.31.

Bevételek passziv idobeli 0 0
elhatarolasa
Koltsegek, raforditasok passziv idébeli 8.921 2.957
elhatarolasa
Halasztott bevételek 0 0
Passziv 0sszesen: 8.921 2.957

A 2.957 eFt-os id6beli elhatarolds tartalmazza a 2011. évi kdnyvvizsgélat ki nem
szamlazott koltségeit, valamint az Excel Eurdopa Kft-vel, az Excel Csepel Kft-vel és

Csepeli Szerszamgépgyar Kft-vel szemben fennall6é kdlcson 2011. évi kamatat.
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I11.Eredménykimutatas, és az ehhez kapcsolddo Kiegészité informacidk

A bézisadatokat a Tarsasag 2011. évi eredménykimutatasa szamara a 2010. évi éves

beszamolé eredménykimutatdsa adja.

1. Netto arbevétel

A Térsasag 48.720 eFt dsszegii nettd arbevétele teljes egészében belfdldi eredetii.
Az arbevétel teljes egésze a kapcsolt véllalattdl, azaz a nagyobb leanyvallalattél
szarmazik, hiszen a Tarsasdg Kizarolag csak vagyonkezelést, a lednyvallalatok

menedzseléset, irdnyitasat és azok ellendrzését végzi.

7.sz. tabla

Megnevezés 2010. 2011. Véltozés
%

Belfoldi értékesités netto arbevétele 39.120 48.720 24,54

Ertékesités nett6 arbevétele 39.120 48.720 -24,54

2. Eqgyéb bevétel
A Térsasag egyéb bevételeinek alakuldsat az alabbi tablazat mutatja:
Egyéb bevételek tartalma
8.sz. tébla eFt-ban
Megnevezés 2010. 2011. Véltozés

%

Céltartalék felhasznalasa 39.000

Elévilt kotelezettségek elszdmolasa 48

Egyéb kovetelésb6l szarmazo bevetel 2 262 -99,33

OSSZESEN: 39.050 262 -99,33
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3. Koltségek, raforditdsok (pénzigyi és rendkiviili nélkil):

a/ Anyagjellegl raforditasok

A Térsasag koltségeinek, raforditasainak jelentés részét képezik az anyagjellegt
réforditasok. Ezen belll az igénybevett szolgaltatasok koltségei jelentések. Ezen
szolgaltatdsok — a Tarsasag jellegébdl, illetve ,tevékenységébol” adoddan — a
részvények forgalomban, illetve t6zsdén valo tartdséval kapcsolatosak. Ugyancsak
az anyagjellegii raforditasok tartalmazzak a 2011. évi ugyviteli kdltségeket és a
kdnyvvizsgalat 6sszes koltséget. Nagysagrendjuk miatt még a hirdetési,
kozzétételi koltsegek érdemelnek emlitést.

b/ Személyi jelleqil rdforditasok

Itt az Ugyvezetés személyi jellegt raforditasai szerepelnek (jarulékokkal egyitt),
valamint az lgazgatosag és a Felligyelé Bizottsag tagjainak kifizetett tiszteletdijak,
jarulékokkal egyiitt.

9.sz. tdbla

eFt-ban
Megnevezés 2010. 2011. Véltozas

%

Anyagkoltség 0 5
Igénybe vett szolg.értéke 10.260 6.468 -36,96
Egyeéb szolgaltatasok értéke 3.209 2.077 -35,28
ELABE 0 0
Eladott (kozvetitett) szolg.értéke 0 0
Berkoltség 17.945 26.200 46,00
Szem. jell. kifiz. 0 0
Bérjarulékok 5.301 7.467 40,86
Ertékcsokkenés 0 0
Osszesen: 36.715 42.217 14,99

c/ Egyéb raforditasok

E tétel tartalma addk, kamatok és késedelmi pétlékok.
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Egyéb raforditasok szerkezete

10.sz. tébla
eFt
Megnevezés 2010. 2011. Véltozés
%
Helyi ipartizési add 783 974 24,39
Késedelmi kamat szallito felé 483 349 -27,95
Magannyugdijp. késedelmi potlék 16
Onkormanyzati illeték, késedelmi pétlék 29 9 -68,97
Egyéb 7
Osszesen: 1.318 1.332 0,99
3. Pénziigyi miiveletek eredménye:
a/ Penzigyi miveletek bevételei:
2011-ben ezen bevetelek értéke 0 Ft volt.
b/ Pénzlgyi miiveletek réforditasai:
Az eredménykimutatdsban szereplé 4.044 eFt-bol 247 e Ft, a Tarsasadg Excel
Csepel Kft-vel, 32 eFt a Csepeli Szerszamgépgyar Kft-vel és 1.427 e Ft Excel
Eurdpa Kft-vel szemben fennallo kdlcsone kamatterhét takarja.
2.338 e Ft pedig az egyik kulfoldi tulajdonossal szemben USD-ben fennalld
tartozas mérlegforduldénapra vonatkozo atértékelesét tartalmazza.
Pénzugyi miiveletek raforditasai
11. sz. tébla
eFt
Megnevezés 2010. 2011. Véltozés
%
Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 2.679 1.706 -36,32
Részesedések, ertékpapirok bankbetétek 0 0
értékvesztése
Pénzugyi miveletek egyéb raforditasai 2.502 2.338 -6,55
Osszesen: 5.181 4.044| -21,95

4. Rendkiviili eredmény

A téarsasagnak 2011. évben sem rendkivili bevétele, sem rendkivli

nem keletkezett.
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4. TAJEKOZTATO RESZ

1. Kotelezettségekkel kapcsolatos kiegészits informaciok (mérlegen kivili tételek):

A Térsasagnak 2011.12.31-en mérlegen Kivili kotelezettsége nem volt.

2.  Kutatds—kisérleti fejlesztés:

Kutatasi-fejlesztési tevékenységet a tarsasag nem végez.

3. Létszdm- és bérgazdalkodas:

Az Nyrt. éves atlagos statisztikai létszama 2 fé volt. Résziikre 24.800 eFt bér Kkerlt
kifizetésre 2011. év folyaman.

Ezen kivul a Felligyel6 Bizottsag és Igazgatdsag tagjainak 2011-ben 1.400 e Ft tiszteletdij
kerilt elszamolasra.

4. Ot éven tuli lejaratl kotelezettségek:

A Térsasagnak 5 éven tali kotelezettségei nincsenek.

5. A Téarsasag értékpapir struktiraja:

2004. november 10-ig a Tarsasag alaptkéje 2.370.350 db, egyenként 1.000,-Ft névértéki
részvény volt, amit a Tarsasag 2004. november 10-én dematerializalt részvénnyé alakitott
at. A gazdasagi évben a Tarsasdg nem bocsatott ki Uj részvényt. Nem dematerializalt
részvényeket a Tarsasag értekesitette, ennek még ki nem fizetett ellenértékét, 103 eFt-ot a
Tarsasag a rovid lejarati kotelezettségek kozott mutatja ki.

2006. év folyaman - a 2006. augusztus 22-ei kozgytlési hatarozatanak megfeleléen, melyet
a Cégbirdsag 2006. november 27-i végzésével leptetett hatalyba — a Tarsasag 57.000 db
sajat részvényeinek bevonasat kovetéen, tékeleszallitast hajtott végre az eredménytartalék
terhére.

A leszéllitast kdvetéen a Tarsasdg jegyzett tokéje 925.340 eFt-ra csokkent, a ,,megmaradt”,
jegyzett tokét megtestesit6 2.313.350 db részvény darabonkénti névértéke ezzel 1.000,- Ft-
rol 400,- Ft-ra csokkent.
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6. Résztulajdonosi struktira:

2011. december 31-i allapot szerint:

Részvényes neve Részveény ertéke eFt %-0s arany
R. Kalaichelvan
Singapore 248869, 19, Lengkok Merak 197.600 21,35
Pirsum Services Limited
Ciprus, 1065 Nicosia, Stasikratous Str. 20B. 194.800 21,05
Crystal Offices, Krambis Building
Goh Kim Seng
466272 Singapore, Kewkrescent 413. 189.293 20,46
Stagrode Invest Ltd.
30 Old Rudnick Lane, Dover 19901, USA 38.400 4,15
Fehér és Fiai Kft.
1118 Budapest, Pannonhalmi Gt 31. 08.974 10,70
Paul Dan Viorel
Blvd. Dimitre Cantomil, No.1., Ap.2. 80.000 8,65
Bukarest, Romania
Kdzkézhanyad 126.273 13,64
Osszesen 925.340 100,00
7. Erdekeltségek:
Kdézvetlen Leanyvallalati A befektetés
Céd neve Foé Cégbejegyzés tulajdonrész az | tulajdonrész az értéke
g tevékenyseg helye érdekeltségben | érdekeltségben
% % eFt
Konszolidalva
Excel Szerszdmgép- | Magyarorszag
c | Kft gyartas és 1211 Budapest, 99,96 790.000
Sepe * | forgalmazas Varrégépgyar u. 1.
Osszesen: 790.000

8. Konyvvizsgald dijazésa:

A konyvvizsgalé a Tarsasag 2011. december 31-ével végzé6dé évre vonatkozo, a
szamvitelrdl sz816 2000. évi C tv. elbirasaival 6sszhangban elkészitett éves, és konszolidalt
éves beszdmolodjanak konyvvizsgalatéért, es arrdl konyvvizsgaloi vélemény kibocsatasaért
2.733 eFt kdnyvvizsgalati dijban részesul.
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9. Uzleti jelentés:

Az éves beszamoldval egyidejilleg készitett Uzleti jelentés a Tarsasdg mérleg- és
eredménykimutatasara épil, 0sszhangban van annak kiegészité mellékletével. A
jelentésben a Tarsasag varhat6 jovobeni helyzetére hatd tényezok elemzése kap hangsulyt.

A konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaval, vezetésével, az éves
beszamolé elkészitésével megbizott személy:

Saghiné dr. Hartai Veronika
1239 Budapest, Millennium u. 1/a.
MKVK 003573
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A fébb pénzigyi-gazdalkodasi és vagyoni mutatok alakulasa

Pénzigyi, likviditasi mutatok
Likviditasi mutatok

Forgdeszkdzok x 100
Kotelezettségek

Forgdeszkdzok+Aktiv elhatarolasok-Céltartalékok
Rovid lejaratu kotelezettségek+Passziv elhatarolasok

Likviditési gyorsrata

Forgdeszkdzok-Készletek-Céltartalékok
Rovid lejaratu kotelezettségek+Passziv elhatarolasok

Rovid tavu likviditas

Pénzeszkdzok+Ertékpapirok
Rovid lejérata kotelezettségek

Hitelfedezetségi mutatd

Kdvetelések x 100
Rovid lejérata kotelezettségek

Kdlcson fedezeti hanyad

Kotelezettségek-Likvid eszkdzok x 100
Sajat toke+Kotelezettségek-Likvid eszkdzok

Uzemi (iizleti) eredmény x 100
Roévid lejérata kotelezettségek
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1. sz. melléklet

2010

2,33%

1,98%

0,020

0,022

0,10%

6,44%

78,01%

2011

18,55%

24,13%

0,178

0,031

15,42%

8,83%

7,42%



Gazdalkodasi-jovedelmezéségi mutatok

Arbevétel-aranyos tizemi eredmény

Uzemi (lizleti) eredmény
Nett6 arbevétel

Tokearanyos eredmény

Uzemi (lizleti) eredmény
Sajat toke

Eszkdzhatékonysag

Uzemi (lizleti) eredmény
Eszkdzok 0sszesen

Elémunka termelékenység (eFt/f6)

Netto arbevétel
Atlagos allomanyi létszam

Eszkdzok forgasi sebessége (fordulat)

Bevételek
Eszkdzok 0sszesen

Kintlévosegek lejarati ideje

Vevé kovetelések X 365

Netto arbevétel
Eqgy fére juto brutto term. érték (eFt/fo)

Brutto termelési érték
Atlagos allomanyi létszam

Egy fére juto netto term. érték (eFt/f6)
Nettd termelési érték

Atlagos allomanyi létszam
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x 100

x 100

x 100

2010

102,60%

5,49%

5,07%

19.560

0,10

0,00

19.560

14.430

2011

11,15%

0,74%

0,67%

24.360

0,06

84,55

24.360

21.124



I11. Vagyoni, anyagi helyzet mutatoi

1. Befektetett eszkzok fedezettsége 2010 2011
Sajat toke
Befektetett eszkdzok x 100 92,51% 92,68%

2. Targyi eszkdzok hatékonysaga

Nettd arbevétel
Targyi eszkdzok x 100 0,00% 0,00%

3. Sajat toke aranya

Sajat téke
Osszes forras X 100 92,37% 90,58%

4.  Sajat toke ndvekedési mutato

Sajat téke
Jegyzett toke x 100 78,98% 79,13%

5.  Sajat toke fordulatszdma

Nettd arbevétel
Sajat toke 0,05 0,07

6. Forgoeszkozok aranya

Forgbeszkdzok
Eszk6zok 0sszesen x 100 0,15% 1,68%

7 Miikodo toke aranyszama

Befektetett eszkdzdk+Forgoeszkozok
Rovid lejaratu kotelezettségek+Céltartalék 15,38 10,98
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A fébb pénzigyi-gazdalkodasi és vagyoni mutatok alakulésa

2010 2011
Brutto termelési érték szamitasa eFt
Nett6 arbevétel 39120 48.720
Kozvetitett szolgéltatasok és ELABE 0 0
Sajat eloallitasu eszkdzok aktivalt értéke 0 0
Sajat term. készl. allomanyvaltozésa 0 0
Brutt6 termelési érték 39.120 48.720
Anyagmentes termelési érték szamitasa:
Brutto termelési érték 39.120 48.720
Anyagkéltség 0 -5
Anyagjellegii szolgéltatasok -10.260 -6.468
Anyagjellegii raf. ELABE és kozv.szolg.nélkiil
Anyagmentes termelési erték 28.860 42.247
Netto termelési érték szamitasa:
Anyagmentes termelési érték 28.860 42247
Ertékcsokkenési leiras 0 0
Netto termelési érték 28.860 42.247
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Cash flow kimutatas

I. Szokéasos tevékenységbél szarmazd pénzeszkoz
valtozas (Miikddési cash flow 1-13. sorok)
1. Ad06zaés elotti eredmény (kapott osztalék nelkil)
2. Elszamolt amortizacio (écs + selejtezés)
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas (dolg. kdlcson)
4. Céltartalék képzés és felhasznélas kiilonbozete
5. Befektetett eszktzok értékesitésének
eredménye(+apport)
6. Szallitdi kotelezettség valtozasa
7. Egyéb rovid lejarati kotelezettség valtozasa
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa
9. Vevokovetelés valtozasa
10. Forgbeszkozok (vevo és pénzeszkoz + dolg.hitel
nélkil ) valtozasa
11. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozésa
12. Fizetett add (nyereség utén)
13. Fizetett osztalék, részesedés

1. Befektetési tevékenységbél szdrmazo pénzeszkodz
véltozas (14-16. sorok)

14. Befektetett eszkdzok beszerzése (dolg. hitel atsor. is)
15. Befektetett eszkdzok eladasa (dolg. hitel torl. is)

16. Kapott osztalék

111, Pénzigyi miiveletekbél szdrmazo
penzeszkdzvaltozas (17-27. sorok)

17. Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas)

18. Kotvénykibocsatas bevétele

19. Hitel és kolcson felvétele

20. Hosszu lej.kapott kolcson, elhelyezett bankbetét
torleszt.

21. Véglegesen kapott pénzeszkdz

22. Részvénybevonas (tékeleszallitas)

23. Kotvényvisszafizetés

24. Hiteltorlesztés, -visszafizetés

25. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok es elh.bankbet.
26. VVéglegesen atadott pénzeszkoz

27. Alapitokkal szembeni, ill.hosszu lej.kotelezettségek
valt.

IV. Pénzeszkdzok valtozasa (1.,11. és 111. sorok)
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2010
1.139

34.957

-39.000

-2.026
1.432
3.474

2.302

o O OO o

O O OO O o o

1.139

2011
1.146

1.389

3.870
17.886
-5.964

-11.286

51
-4.800

o O OO o

O O OO O o o

1.146



2/a sz. melléklet

CSEPEL HOLDING NYRT

BEFEKTETETT ESZKOZOK
allomanyvaltozasa (2011. december 31.)
eFt-ban
Brutto6 érték Ertékvesztés
Megnevezés Nyito NoOvek. Csokk. Zaro Nyito Novek. | Csokk. Zaro

Tartds részesedés kapcsolt vall.-ban 1.250.000 1.250.000 | 460.000 460.000
Tartosan adott kdlcson kapcs. vall.-ban
Egyeéb tartds részesedés
Tartdsan adott kdlcson egyéb rész. v.
Egyéb tartdsan adott kdlcson
Tartos hitelviszonyt megtest. értékpapir
Befektetett penziigyi eszk. értékhely.
Befektetett pénzigyi eszk6z6k 1.250.000 0 0 460.000
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2/b sz. melléklet

CSEPEL HOLDING NYRT

BEFEKTETETT ESZKOZOK

allomanyvaltozasa (2011. december 31.)

2011. december 31. 4lloméany

Meg nevezes Brutto érték Ertékvesztés Netto érték
eFt eFt eFt

Tartds részesedés kapcsolt vall.-ban 1.250.000 460.000 790.000
Tart6san adott kdlcson kapcs. vall.-ban 0 0 0
Egyeéb tartds részesedés
Tartdsan adott kdlcson egyéb rész. v.
Egyéb tartdsan adott kdlcson
Tartos hitelviszonyt megtest. értékpapir
Befektetett penziigyi eszk. értékhely.
Befektetett pénzigyi eszk6z6k 1.250.000 460.000 790.000
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CSEPEL HOLDING NYRT 3. sz. melléklet

Tarsasagi ado
2011.

1. Az adbzési eredményt csokkentd jogcimek: eFt

a) Az el6z6 évek elhatérolt veszteseégebdl az
addévben leirt 6sszeg 1.398

Osszesen: 1.398

2. Az addzési eredményt ndveld jogcimek:

a) Birsagok, késedelmi potlékok raforditasként

elszamolt 6sszege 9
Osszesen: 9

3. Adobalap 0
4. Ado 0
5. Adozott Eredmény 0
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CSEPEL HOLDING
NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

2011. EVI
UZLETI JELENTESE

BUDAPEST, 2012. APRILIS 27.

a vallalkozas vezetéje (képviseldje)
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A Térsasdg 2011. évben is holding rendszerben miikodott, a vagyonkezelésen kivil més
tevékenységet nem folytatott.

A Tarsasagban a befektetett eszk6zok kozott a szerszamgépipariban érdekelt, 99,96 %-0s
tulajdon lednyvallalat: az Excel Csepel Kft. 790.000,- eFt-tal szerepel (2005. évben a
befektetés értékére 250.000 eFt értékvesztést szamolt el a Tarsasdg az Excel Csepel Kft 2006.
januar 20-an bejelentett csédje miatt, 2009. évben pedig 210.000 eFt értékvesztést, mivel a
befektetés konyv szerinti értéke tartdsan magasabb volt a cég (Excel Csepel Kft.) sajat
tokéjénél.

Ez annak ellenére tortént, hogy az Excel Csepel Kft-nek 2009-2010-ben, és jelenleg is pozitiv
eredménye van, a valsag ellenére ndvelni tudta arbevételét az el6z6 tiz év atlagahoz képest.

A Térsasag helyzetét alapvetéen lednyvallalatanak helyzete, eredményessége hatarozza meg.
A Térsasag ugyanis — f6 tevékenységként — ezen lednyvéllalat menedzselésével, valamint
azok iranyitasaval, ellenorzésével foglalkozik.

Bevételei — koltségeinek fedezeteire — is innen, ettél a leanyvallalattol szarmaznak.

A Tarsasag 2011. évi Uzemi tevékenységének eredménye: 5.433 eFt nyereség, a pénzigyi
miiveletek eredménye pedig -4.044 eFt veszteség.

A szokésos véllalkozasi eredmény — a fenti két tényez6b6l adodoan 1.389 eFt nyereséget
mutat. A 2011-es évben rendkivili tételek nem keletkeztek. Mind az addzas elétti eredmény,
mind az addézott eredmény nyereség 1.389 eFt, mivel a 2011. tarsasagi ad6 0 Ft.

A Térsasdg penzigyi-jovedelmi helyzetét az uUzleti jelentés mellékletében szerepld
mutat6szamok szemléltetik.

Kutatas-fejlesztési tevékenységet csak az Excel Csepel Kft. végez, a Holding maga nem.

A Tarsasag sajat részvényallomanya 2011. év folyaman nem volt, és jelenleg sincs.

A Téarsasagnak kulon telephelyei nincsenek.

A Tarsasdg mérleg- és eredményadatai — 0sszevontan — szintén a jelentés mellékletben
talalhatok meg.

34



A fébb pénzigyi-gazdalkodasi és vagyoni

Pénzugyi, likviditasi mutatok

Likviditasi mutatok

Forgdeszkdzok x 100

Kotelezettségek

Forgdeszkodzok+Aktiv elhatarolasok-Céltartalékok

Rovid lejaratu kotelezettségek+Passziv elhatérolasok

Likviditési gyorsrata

Forgdeszkozok-Készletek-Céltartalékok

Rovid lejaratu kotelezettségek+Passziv elhatarolasok

Rovid tavu likviditas

Pénzeszkdzok+Ertékpapirok
Roévid lejérata kotelezettségek

Hitelfedezetségi mutatd

Kdvetelések
Rovid lejérata kotelezettségek

Kdlcson fedezeti hanyad

Kotelezettségek-Likvid eszkzok

Sajat toke+Kotelezettségek-Likvid eszkdzok

Uzemi (iizleti) eredmény
Roévid lejératy kotelezettségek
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x 100

x 100

x 100

mutatok alakulasa

2010

2,33%

1,98%

0,020

0,022

0,10%

6,44%

78,01%

2011

18,55%

24,13%

0,178

0,031

15,42%

8,83%

7,42%



. Gazdéalkodési-jovedelmezéségi mutatok

Arbevétel-aranyos tizemi eredmény

Uzemi (lizleti) eredmény
Nett6 arbevétel

Tokearanyos eredmény

Uzemi (lizleti) eredmény
Sajat toke

Eszkdzhatékonysag

Uzemi (lizleti) eredmény
Eszk6dzok 0sszesen

Elémunka termelékenység (eFt/f6)

Netto arbevétel
Atlagos allomanyi létszam

Eszk6zok forgasi sebessége (fordulat)

Bevételek
Eszk6dzok 0sszesen

Kintlévosegek lejarati ideje

Vevd kovetelések X 365

Netto arbevétel
Egy fére juto brutto term. érték (eFt/f6)

Brutto termelési érték
Atlagos allomanyi létszam

Egy fére juto netto term. érték (eFt/fo)
Nettd termelési érték

Atlagos allomanyi létszam
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x 100

x 100

x 100

2010

102,60%

5,49%

5,07%

19 560

0,10

0,00

19 560

14 430

2011

11,15%

0,74%

0,67%

24 360

0,06

84,55

24 360
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I11. Vagyoni, anyagi helyzet mutatoi

1. Befektetett eszkzok fedezettsége 2010 2011
Sajat toke
Befektetett eszkdzok x 100 92,51% 92,68%

2. Targyi eszkdzok hatékonysaga

Nettd arbevétel
Targyi eszkdzok x 100 0,00% 0,00%

3. Sajat toke aranya

Sajat téke
Osszes forras X 100 92,37% 90,58%

4.  Sajat toke ndvekedési mutato

Sajat téke
Jegyzett toke x 100 78,98% 79,13%

5. Sajat toke fordulatszdma

Nettd arbevétel
Sajat toke 0,05 0,07

6. Forgoeszkozok aranya

Forgdszkdzok
Eszk6dzok 0sszesen x 100 0,15% 1,68%

7 Miikodo toke aranyszama

Befektetett eszkdzok+Forgoeszkozok
Rovid lejaratu kotelezettségek+Céltartalék 15,38 10,98
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A fébb pénzlgyi-gazdalkodasi és vagyoni mutatok alakulésa

2010 2011
Brutto termelési érték szamitasa eFt
Nett6 arbevétel 39120 48 720
Kozvetitett szolgéltatasok és ELABE 0 0
Sajat eloallitasu eszkdzok aktivalt értéke 0 0
Sajat term. készl. allomanyvaltozésa 0 0
Brutto termelési érték 39120 48 720
Anyagmentes termelési érték szamitasa:
Brutto termelési érték 39120 48 720
Anyagkéltség 0 -5
Anyagjellegii szolgéltatasok -10 260 -6 468
Anyagjellegii raf. ELABE és kozv.szolg.nélkiil
Anyagmentes termelési erték 28 860 42 247
Netto termelési érték szamitasa:
Anyagmentes termelési érték 28 860 42 247
Ertékcsokkenési leiras 0 0
Netto termelési érték 28 860 42 247
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A Csepel Holding

Nyilvanosan Mikodo Részvénytarsasag

2011. évi gazdalkodasardl szolo

MERLEGE ES EREDMENYKIMUTATASA

(6sszevont adatok)

adatok eFt-ban

Mérleg

Befektetett eszk6zOk 790.000
Forgbeszkdzok 1.197
Aktiv id6beli elhatarolasok 0

791.197
Sajat toke 730.822
Céltartalék 0
Kotelezettségek 51.454
Passziv iddbeli elhatarolasok 8.921

791.197

Eredménykimutatas

Ertékelés nettd arbevétele 39.120
Aktivalt sajat teljesitmények 0
Egyéb bevételek 39.050

Anyagjellegi réforditasok 13.469
Személyi jellegti raforditasok 23.246
Ertékcsokkenési leiras 0
Egyéb raforditasok 1.318

Uzemi (uzleti) tevékenység eredm. 40.137
Pénziigyi miveletek bevételei 0
Pénziigyi miveletek raforditasai 5.181
Pénzligyi miiveletek eredménye - 5,180
Szokasos vallalkozasi eredmény 34.957
Rendkivili bevételek 0
Rendkivili raforditasok 0
Rendkivili eredmény 0
Ad0zaés elotti eredmény 34.957
Ado6zott eredmény 34.957
Meérleg szerinti eredmény 34.957
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Targyév

790.000
13.578

808.378

732.211
0
73.210
2.957

808.378

48.720
262
8.550
33.667
1.332
5.433
4.044

-4.044
1.389

1.389
1.389
1.389



Felelosségvallalo nyilatkozat

Az éves jelentés a valdésagnak megfelelé adatokat tartalmaz, a Tarsasag nem hallgat el olyan
tényt, amely a kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.
Az éves jelentés tartalmaért a Tarsasag felel6sséget vallal.

Budapest, 2012. aprilis 27.

Parkanyi Zoltan Szomi Ivan
az igazgatdsag elnoke ugyvezeté igazgatd
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