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FUGGETLEN KONYVVIZSGALO!I JELENTES

A CSEPEL HOLDING Nyrt. (Székhelye: 1211 Budapest, Varrogépgyar at 1., Cépjegyzék szama: 01-10-
041147) részvényeseinek

A konszolidalt pénziigyi kimutatas konyvvizsgalatarol késziilt jelentés

Korlatozott vélemény

Elvégeztik a CSEPEL HOLDING Nyrt. tarsasag (., Térsasag”) és lednyvallalata (egyiitt ,,a Csoport”) 2018, évi
konszolidalt pénziigyi kimutatdsainak konyvvizsgalatat, amely konszolidlt pénziigyi kimutatasok, a 2018.
december 31.-i forduldnapra készitett id6szak végi pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatasbol — melyben az
eszkozok, és a kotelezettségek és sajat tdke egyezd végdsszege 1.210.413 E Ft —, valamint az ugyahezen
idponttal végzdo idoszaki eredményre és egyéb konszoliddlt dtfogd jovedelemre vonatkozé kimutatdsb6l - melyben
teljes atfogo jivedelem 132.105 E Ft nyereség —, &s az idbszaki sajdt ke valtozds kimutatdsabol, az
id6szaki cash-flow kimutatdsbol, valamint a szamviteli politikakat és mas magyarazé informacidkat tartalmazé
kiegészitd mellékleibdl (megjegyzésekbol) all.

Véleményiink szerint, a ,Korldtozolt vélemény alapja” szakaszban leirt kérdés hatasait kivéve, a meliékelt
konszolidalt pénziigyi kimutatasok meghizhatd és valds képet adnak a Csoport 2018, december 31-én fennallo
vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddd pénziigyi évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérél ¢s sajat toke véltozésairdl és cash-flow-irél a Nemzetkozi Pénziigyi Beszémoldsi Standardokkal -
ahogyan azokat az EU befogadta — (a tovébbiakban: ,,EU IFRS™), valamint a szamvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvény EU IFRS-ek szerint 8sszeallitott éves beszamolora vonatkozo kiegészité kovetelményeivel dsszhangban.

Korlatozott vélemény alapja

A Csoport a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatésban a, Készletek” kozott kimutatott 768.821 ¢ Ft dsszegbdl,
mintegy 19.386 e Ft értékd tételeket azonositottunk (ezek egyike sem anyagokhoz tartozok), melyeket a csoport
bekeriilési értéken (beszerzési aron, eldéllitasi koltségen) tart nyilvan, ugyanakkor a nyilvéntartisba vétele az el6z0
évben vagy azt megeldz6 idoszakban tortént (elfekvd készlet), és az értékesitésére vonatkozdan nincs érvényes
szerzédése, igy ezen tények értékveszics elszdmoldsara utald okok.

A Csoport ezekre vonatkozdan nem végzett felmerést, hogy a mérlegkészités idopontjaban az [AS 2 Készletek
standard 4ltal meghatarozott netté realizalhaté értéke mennyi volt (varhato eladési ar korrigdlva a  koliségekkel,
amelyek az eladasig még felmeriilnek).

A készleten belil van elfekvé készlet, illetve a kész- és félkész termelés egyes részere eddig nincs vevoi
érdeklddés, a készletek tobbsége specilis, egyedi, ezért a nettd realizalhate értékét nehdz, itletve egyes
esetekben lehetetlen pontosan meghatarozni.

Az IAS 2 Készletek standard 28. bekezdése eléfija, hogy a készletek bekerillési érték ala a nettd realizalhatd értcke
nem keriithet, mert az eszkozoket nem szabad az értékesitésitk vagy hasznalatuk révén varhatdan realizathato dsszeget
meghaladé értéken kimutatni, ez esetben a készlet értékét le kell imi a nettd realizélhatd értékre.

Tekintettel, hogy a csoport a szilkséges felmérést nem végezte el, értékvesztést nem tudott elszamolni, ennélfogva a
vallalkozas &ltal e tételekre alkalmazott szamviteli becslései nagyfoku becslési bizonytalansédggal tarsul és igy jelentds
kockézatot hordozott.
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Kulcsfontossagn kinyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossaghi  konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a téargyiddszaki pénziigyi kimutatdsok altalunk végzett konyvvizsgalata sordn. Ezeket a
kérdéseket a pénzilgyi kimutatasok egésze éltalunk végzett konyvvizsgalatanak dsszefliggésében és az arra vonatkozo
véleményiink kialakitasa sordn vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekr6l nem bocsétunk ki kiilon véleményt.

Minden egyes alabbi kérdés esetében a kdnyvvizsgalati megkozelitésiink leirasa ebben a kontextusban tortént.

Teljesitettitk ,,A konyvvizsgdlo konszolidalt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataért valé feleldssége” szakaszban
leirt feleldsségiinket. Ennek megfeleléen a konyvvizsgalatunk magaba foglalta a pénziigyi kimutatdsokban foglalt
lényeges hibas allitasokra vonatkozé kockézatbecsléstink alapjan kialakitott eljarasoknak a végrehajtasat. A
konyvvizsgdlati eljardsaink eredményei nyujtanak alapot a pénziigyi kimutatésokra vonatkozé kényvvizsgaldi
véleménylinkhdz.

vonatkozo konyvvizsgdléi véleményiinkhoz.

Kulesfontossagi konyvvizsgalati teriilet Kapesolodé kinyvvizsgalati eljarasolk
Bevételek elszimoldsa

A realizalt arbevéiel kiemelten fontos mutaté a Tarsasag Konyvvizsgalati eljarasaink az arbevétel elszdmolas
teljesitményének megitéléséhez. alatamasztasara  kontroll  teszteket &s  alapvetd
Ennek megfelelden biztositani kell, hogy a pénziigyi konyvvizsgalati eljarasokat egyarant tartalmaztak a
kimutatdsok valés, pontos és a targyévet érintd kovetkezok szerint.
arbevételt tartalmazzanak. Elvégeztiik az értékesitési folyamat  vizsgalatat,
A tarsasag drbevétele kiilsnbozé tevékenységekbdl éll. melynek sordn felmértilk az adott folyamatban rejld
Arbevétel elszdmolasara akkor keriil sor, amikor az kockézatokat, a kapcsolédd kontrollok meglétét és
érintett termékre vonatkozo kockadzatok és hasznok tesztelttk a  konyvvizsgalatunk szempontjabol
atkerlilnek a vevokhoz. relevans  kontrollok miikodését, megbizhatosagat.
Az arbevétel valodisagat és pontossagat mintavételes
eljarasok keretében teszteltiik és a valasztott tételeket
alapbizonylatokkal egyeztettiik.

Minezek alapjan fontos vizsgaland6 teriiletnek vettilk, Teszteltik a 2018. december 31-i fordulonapot

hogy a bevételek elszdmolasa megfelel-e az 1AS 18 megel6zé utolsé és az azt kovetd elsd arbevétel

Bevételek standard eldirdsainak. szamlakkal kapcsolatban azt, hogy megfelels
idészakra kerilltek-e kinyvelésre.
Szintén teszteltik a fenti fordulonapot kovetden
kiallitott ~ arbevétel  sztorné  szamldkat,  hogy
megbizonyosodjunk  arrél,  hogy  azok  nem
kapcsolodnak a 2018-es lizleti évre elszamolt
arbevételhez.
Teszteltik az arbevételt érinté vegyes (manudlis)
konyvelési  tételeket, annak  érdekében, hogy
azonositsuk a szokatlan, az iizletmenettel nem
dsszeegyeztethetd tételeket, valamint megvizsgaltuk a
kivalasztott tételeket alatamaszté  bizonylatokat.
Az eljarasaink alapjan nem azonositottunk lényeges
hibas allitast.
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A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Térsasagnak a
véllalkozds folytatasdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelen kivzzé tegye a véllalkozds
folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetcs felel a vallalkozas folytatdsénak elvén alapuld
konszolidalt pénziigyi kimutatisok Osszedllitdsaért. A vezetésnek a véllalkozds folytatasanak elvébol kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesillését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozési
tevékenység folytatasanak ellentmonds tényez8, korilmény nem 4l fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Tarsasdg pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalo konszolidalt pénziigyi kimutatasok kinyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok
egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akdr hibabol eredd lényeges hibas &llitast, valamint az, hogy ennek alapjdn
a véleményiinket tartalmazé fuggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas fokn
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban elvégzett
konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként létez6 1ényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbol
vagy hibabol, és Iényegesnek minsiilnek, ha ésszerd lehet az a varakozéds, hogy ezek onmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjdk a felhaszndlok adott konszolidalt pénzilgyi kimutatdsok alapjan ineghozott
gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok szerinti konyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitclést

alkalmazunk, ¢s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjtik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges
hibas 4llitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelCsére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd leényeges hib4s allitas fel nem tdrdsanak kockazata
nagyobb, mint a hibdb6l ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feluilirasat.

. Megismerjilk a konyvvizsgalat szempontjdbol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati cljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koritlmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Térsasag belsd kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozoan véleményt nyilvénitsunk.

. Ertékeljllk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megleleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapesolodé kozzétételek észszertiséget.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsdnak elvén
alapulé konszolidélt pénzilgyi kimutatasok Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndlil-¢ lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapesolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Téarsasag vallalkozas folytatdsara vald képesscgét
illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fuggetien
konyvvizsgdloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet a konszolidalt pénzitgyi kimutatisokban 1év
kapcsolods kbzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Térsasdg nem tudja a vallatkozast folytatni.

. Ertékeljiik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok atfogo bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy a konszoliddle pénzigyi
kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolgalé ligyletek és események valés bemutatisa.
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Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kivetelményekrol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 537/72614/EU RENDELETE 10. cikk (2) bekezdés
eldirasanak teljesitése

A kizérdeklbdésre szamot tartdé gazdalkodé egységnél az alabbi nyilatkozatokat tessziik a fggetlen
konyvvizsgaléi jelentésinkben a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok altal elSirt jelentéstéfeli
kotelezettségiifinken felik:

A kényvvizsgdld kifelolése és a meghizds iddtartalma

a) a CSEPEL HOLDING Nyrt. tarsasag kozgyiilése valasztott benniinket az auditbizotisdga javaslata alapjan a
tirsasag jog szerinti konyvvizsgaléjanak a Report&Audit Konyvvizsgdlo, és Adoszakértd Kft-t, kijefolt
konyvvizsgaloként Gyapjas Istvant aki a jelen fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést eredményezo konyvvizsgalat
meghizasért felelds partnere;

b) a jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgalo/konyvvizsgaléd cég kijeldlésének napja elészor 2017.08.01.-
én volt, illetve a tulajdonosok 2018.06.11.-én djra kijelolték jelenlegi megbizdsunk 2019.04.30.-ig érvényes;

A konyvvizsgdldi zdradék tamogatdsa

¢) a konyvvizsgaldi zaradék tamogatdsaként a kovetkezoket kdzoljuk:

i. a lényeges hibds 4lfitasok legfontosabb értékelt kockdzatai voltak: a szabalyozottsig-, szamviteli politika

kialakitasa IFRS-ek szerini-, jogszabalyoknak vald megfelelés- ellendrzése; kapesolt felek kozotti dgyletek

ellendrzése, a csalasbol eredd, lényeges hibds allitdsok értékelt kockédzatai voltak: a vezetésbdl eredd csaldsi
kockéazatok;

ii. e kockéazatokra adott valaszaink dsszefoglalasa:

- attekintettitk a szamviteli becsléseket és értékeltilk, hogy az elfogultsdgot eredményezé koriilmények, ha
voltak ilyenek, csalasbél eredd lényeges hibds éllitds kockézatat testesitik-e meg;

iii. adott esetben az emlitett kockazatok tekintetében megfogalmazott legfontosabb észrevételek:

- a szamviteli becslésekben a vezetés a joviébeni lehetéségeket csak pozitiv szemléletben vizsgilta (annak
ellenére, hogy e lehetéségekre a partnerekkel nem szerzodott, és a megvaldsitashoz szitkséges toke
tulajdonosok altal még nem biztositott), ezért Ggy mindsitettik, hogy az alkalmazoft szamviteli becslés
nagyfoka becslési bizonytalansdggal tarsult.

Az cpyes lényeges hibas allitasok legfontosabb értékelt kockdzatairol, ha az elézé informaciok tekintetében

jelentdséggel birt, a konyvvizsgaloi jelentéstinkben egyérielmien utaltunk a pénziigyi kimutatasokban kozzétett

vonatkozd informécidkra.

Szabdlyialansdgok, csalds felderitése

d) a jogszabalyban eldirt konyvvizsgdlat vélhetten képes volt a szabalytalansagok, tobbek kozatt csalds
felderitésére; kelld bizonyossagot szereztiink arra vonatkozoan, hogy egészében véve a pénziligyi kimutatasok
nem tartalmaznak akér csatasbol, akér hibabél eredd lényeges hibas 4llitast;




