CSEPEL HOLDING NYRT
NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLOKESZITESI STANDARDOK SZERINT KESZITETT

KONSZOLIDALT BESZAMOLO

A 2006. DECEMBER 31-EVEL ES 2005. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVEKROL

Budapest, 2007. aprilis

a vallalkozas vezetdje (képviseldje)



CSEPEL HOLDING Nyrt.

KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLOK

TARTALOMJEGYZEK
Oldal
Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés 2
Konszolidalt eredménykimutatas 3
Konszolidalt mérleg 4
A konszolidalt sajat téke valtozasa kimutatas 5
Konszolidalt Cash Flow kimutatas 6
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi beszamolékhoz 7



CSEPEL HOLDING Rt.

Konszolidalt eredménykimutatas
a december 31-vel végz6dd évekrol

Melléklet 2006 2005
MFt MFt

Ertékesités nett6 arbevétele 3 962 355 1 080 999
Netté royalty és jogdij jellegl bevételek
Osszes arbevétel 962 355 1 080 999
Ertékesités koltségei 534 467 1010 030
Brutto fedezet 427 888 70 969
Egyéb bevétel 2 063 546
Ertékesitési és marketing kéltségek 41 243 57 318
Igazgatasi és egyéb mikddési kdltségek 401 485 198 510
Kutatas-fejlesztés koltsége 174 696 0
Egyéb raforditas 1997 233
Uzleti tevékenység netté eredménye 4 123223  -184 859
Pénzugyi tevékenység nettdé eredménye 6 -2 962 25070
Adozas elo6tti eredmény -126 185 -159 789
Tarsasagi ado 7 485
Adézott eredmény -126 670 -159 789
Kulsé tulajdonosok részesedése az eredménybdl 0 0
Mérleg szerinti eredmény -126 670 -159 789
Egy részvényre juté eredmény (Ft) 8
Alap -54,76 -69,07
Korrigalt



CSEPEL HOLDING Rt.

Konszolidalt mérleg
a december 31-i allapot szerint

Melléklet
ESZKOZOK
Befektetett eszk6z6k
Ingatlanok, Gzemi berendezések és felszerelések 9
Immaterialis javak 10
Ertékesithet6 pénziigyi eszkdzok 13
Halasztott ado-eszkézok 16
Goodwill 11
Adott kdlcsdnok
Forgdéeszk6zok
Készletek 1
Vevok 18
Egyeéb rovid lejaratu kovetelések 19
Ertékpapirok 20
Pénzeszkdzdk 22
Eszk6zok 6sszesen
FORRASOK
Sajat toke
Jegyzett t6ke 24
Részvény azsi6
Toketartalék
Sajat részvények 25
Atértékelési tartalék
Eredménytartalék
Kiils6 tulajdonosok részesedése
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Hitel/kolcson
Rovid lejaratu kotelezettségek
Hitel/kolcson
Szallitok 26
Egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok 27
Céltartalékok 28

Forrasok 6sszesen

2006 2005
MFt MFt
21825 47 079
18 304 25513
1 1
40 130 72 593
300 958 1089 312
166 899 100 659
41 465 903 371
0 1761
18 190 4 469
527 512 2099 572
567 642 2172165
925 340 2313 350
137 997 137 997
-950 963 -2 155 303
112 374 296 044
0 0
19 5615 641 723
36 0
139 948 148 344
248 718 1.037 178
47 051 48 876
435753 1234 398
567 642 2172165




CSEPEL HOLDING Nyrt.

Konszolidalt sajat toke valtozas kimutatasa
a december 31-ével végzodo évrdl

Mellékdet  Jegyzett  Részvény Toke- Sajat Atértékelés-  Eredmény  Osszesen
eFt eFt eFt eFt eFt eFt et

Egyenleg 2004. december 31-én 2370350 137.997 -57.000 -1793030 658.317
Eredménytartalék valt. 852.338 852.338
Kiilfoldi leanyvallalatok

beszamoldinak forintositasabol

adodo arfolyam kiilonbozet

Els6bbségi részvények atvaltasa

Kiadott és vasarolt sajat részvények 25

Adodzott eredmény -983.948  -983.948
Torzsrészvények utan jaro osztalék 29

2004. évre

Osztalék elsObbségi részvényekre

Egyenleg 2005. december 31-én 2370350 137.997  -57.000 -1924640 526.707

Eredménytartalék valt. -70.874 -70.874
Kiilfoldi leanyvallalatok

beszamoldinak forintositasabol

adodo arfolyam kiilonbozet

Els6bbségi részvények atvaltasa

Kiadott és vasarolt sajat részvények 25

Adodzott eredmény -159.789  -159.789
Torzsrészvények utan jaro osztalék 29

2005. évre

Osztalék elsObbségi részvényekre

Egyenleg 2006. december 31-én 2370350 137.997  -57.000 -2155303 296.044

Eredménytartalék valtozas -1388010 1331010 57.000
Kiadott (bevont) és vasarolt sajat részvények - 57000 57000

Adozott eredmény -126670 -126.670

Egyenleg 2006. december 31-én 924340 137.997 - 950963 112.374

A 7-24. oldalakon ko6zolt mellékletek a konszolidalt beszamol6 elvalaszthatatlan részei



CSEPEL HOLDING Nyrt.

Konszolidalt Cash Flow kimutatas
a december 31-ével végzodo évrdl

Uzleti tevékenységbél szarmazo cash flow
Fizetett jovedelemado

Kapott kamatok

Uzleti tevékenységbdl szarmazé nett6 cash flow

Befektetési tevékenységbol szirmazo cash flow
Ingatlanok, izemi berendezések és felszerelések beszerzése
Immaterialis javak beszerzése

Ingatlanok, tizemi berendezések és felszerelések értékesitésébol
szarmazo6 bevételek

Befektetett pénziigyi eszkdzok ndvekedése

Rovid lejarata befektetések (novekedése)/csdkkenése
Adott kdlcsondk (ndvekedése)/csokkenése

Kapott kamatok ¢és kamatjellegii bevételek

Leédnyvallalat megszerzése

Goodwill

Befektetési tevékenységbol szirmazé netto cash flow

Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo cash flow
Els6bbségi részvény atvaltas hozama

Kiadott sajat részvények

Fizetett osztalék - torzsrészvényekre

Fizetett osztalék — elsobbségi részvényekre
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo egyéb cash flow
Hosszu lejarat hitelek netto torlesztése

Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo nett6 cash flow
Pénz és pénz egyenértékii eszkozok novekedése
Készpénz és pénz egyenértékii eszkozok év elején
Arfolyamviéltozas hatésa

Készpénz és pénz egyenértékii eszkozok év végén

Mellékl 2006 2005
et eFt eFt
21 681.874 41.555

0 0
0 0
681.874 41.555
- 894 -10.355
- 63.054 -375.366
903 389.049
0
73650
23
11
10.605 3.328
- 57.000
-70.874
- 622.208 -6.816
-679.208 -77.690
13.721 -32.687
4.469 -37.156
18.190 4.469

A 7-24. oldalakon ko6zolt mellékletek a konszolidalt beszamold elvalaszthatatlan részei



CSEPEL HOLDING NYRT
Kiegészité melléklet

1. Altaldnos hattér

i) Jogi helyzet és a tevékenység jellege

A Csepel Holding Nyrt., mely a vallalatcsoport anyavallalata, a Magyar Koztarsasagban bejegyzett, holding
(vagyonkezelés) tevékenységet folytatd, 1988-ban alapitott vallalkozas. A Tarsasag 1999-ben (az Excel Machine
Tools Ltd. tékeemelése utan) nevet valtoztatott, ekkor GarAgent Excel Gyarto és Kereskedelmi Rt, majd 2001.
julius 10. utan Csepel Holdig Rt., 2006-ban Csepel Holding Nyrt. lett. A Tarsasag székhelye 1211 Budapest
Varrogépgyar u. 1.

ii) A mérlegkészités alapja

A konszolidalt éves beszamolo a bekertilési érték elve alapjan késziilt. A konszolidalt éves beszamol6 magyar
forintban (ezer) kertilt kimutatasra. A Tarsasag szamviteli, pénziigyi és egyéb nyilvantartasainak vezetése a helyi
hatalyos torvények és szamviteli eldirasok alapjan torténik. Az IFRS-nek valé megfelelés érdekében a magyar
beszamold modositasara keriilt sor.

Ez a beszamolo6 a Vallalatcsoport konszolidalt pénziigyi helyzetét és tevékenységének, illetve pénzforgalméanak
eredményét, sajat toke valtozasat mutatja be. A Csoport jelentds befektetéseinek ismertetését a 12. és 14.. szamu
pontok tartalmazzak.

A Villalatcsoport 2005-t61 kezdve készit Nemzetkozi Pénziigyi Jelentéskészitési Szabalyok szerint konszolidalt
beszamolot.

2. Lényegesebb szamviteli elvek
A pénziigyi beszamol6 Osszeallitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli elvek a kovetkezok:

I) A konszolidaci6 alapja

A konszolidalt pénziigyi beszamolok az Anyavallalat és az Anyavallalat altal ellenérzott vallalatok
(lednyvallalatok) pénziigyi beszamoloit tartalmazzak. Az Anyavallalat abban az esetben rendelkezik ellendrzési
joggal, ha képes arra, hogy a befektetést élvezd tarsasadg pénziigyi és miikddési politikajara, nyereségszerzési
céllal befolyast gyakoroljon.

Akvizicio esetén, a leanyvallalat eszkozei és kotelezettségei megszerzéskori piaci értéken keriilnek a
konszolidalt beszdmoloba. A kiilsé tulajdonosok részesedése a leanyvallalatok piaci értéken szerepld
eszkozeibdl, kotelezettségeibdl a kiilsd tulajdonost tulajdoni hanyada alapjan megilletd résszel azonos. Goodwill
abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett leany-, k6z0s vezetésli-, vagy tarsult vallalkozas piaci értéken
értékelt eszkozeinek és kotelezettségeinek Osszege alatta marad a megszerzett részesedés ellenértékeinek. A
goodwill a konszolidalt mérlegben immaterialis eszkozként keriil kimutatasra, és 2005. évtdl kezdddden
egyOsszegben koltségként keriil elszamolasra. Leany-, kdzds vezetésii-, tarsult vallalkozas értékesitésekor a még
le nem irt goodwill értéke az értékesités nyeresége vagy vesztesége soron keriil elszamolasra.

Az év folyamén megszerzett vagy értékesitett lednyvallalatok eredményét a megszerzés id6pontjatol, vagy az
értékesités idopontjaig tartalmazza a konszolidalt beszamolo.

2005. évtdl kezdddden a konszoliddcidba bevont vallalatok adatszolgaltatdsa a Csoport szintli Szamviteli
Politikaban foglaltak figyelembevételével keriil 6sszeallitasra.

A vallalatcsoport tagjai kozotti minden jelentOs tranzakcid és egyenleg kisziirésre kertil a konszolidacié soran.



IT) Részesedések tarsult és kozos vezetésii vallalkozasokban

Tarsult vallalkozdsnak nevezziik a Csoport azon vallalatait, melyben az anyavallalat kozvetleniil, vagy
leanyvallalatan keresztiil kozvetetten jelentds befolyast képes gyakorolni az adott vallalkozas pénziigyi és
miikodési kérdéseit illetden.

A tarsult vallalkozdsok eredményei, eszkozei és kotelezettségei equity modszerrel keriilnek a pénziigyi
beszamoloba. Ezen befektetések értékét az egyes vallalatok értékében elszamolt értékvesztés Osszegével
csokkentjiik. Amennyiben a Csoport vallalatai a csoport valamely tarsult tagjaval kertil iizleti kapcsolatba, a
bels6é korben keletkezett, nem realizalhatd nyereségeket vagy veszteségeket a tulajdoni hanyadnak megfeleld
meértékig szirjiik ki, kivéve azon eseteket, amikor az atadott eszkdz értékvesztése bizonyitja a nem realizalt
veszteséget.

A kozos vezetés olyan szerzOdéses megallapodas, melyben a vallalatcsoport €s a kiilso tag azt vallalja, hogy az
adott tdrsasag gazdasagi tevékenységét kdzdsen ellendrzi.

A koz0s vezetést vallalkozas olyan vallalat, melyben a tulajdonostarsak az iranyitasi jogukat paritasos alapon,
kozosen gyakoroljak. A vallalatcsoport a kozos vezetésii vallalkozdsokat részesedés ardnyosan vonja be a
konszolidacioba — a kozos vezetést vallalkozasok eszkozei, kotelezettségei, bevételei €s raforditasai a tulajdoni
hanyadnak megfelelden, soronként keriilnek bevonasra a konszolidalt beszamoloba.

III) Deviza egyenlegek

A nem forintban nyilvantartott devizatigyletek kezdetben az ilyen tranzakciok végrehajtasdnak napjan érvényes
arfolyamon voltak nyilvantartva. A kiilfoldi devizanemben fennalld kdvetelések és kotelezettségek a mérleg-
fordulonapi arfolyamon lettek forintra atszamitva, nem tekintve, hogy az eszkdz megtériilése kétesnek mindsiilt.
A keletkez6 arfolyam differenciak az eredménykimutatasban a pénziigyi bevételeket, illetve raforditdsok kozott
kertilnek kimutatasra.

IV) Arbevétel

Az értékesitési tranzakciok arbevétele a szallitasi szerzodések kondicidinak megfeleld teljesitésekor jelenik meg.
Az arbevétel nem tartalmazza az altalanos forgalmi adot. Valamennyi egyéb bevétel és raforditas az 6sszemérés
elve alapjan a megfeleld id6szakban keriil elszamolasra.

V) Ingatlanok, iizemi berendezések és felszerelések

A Tarsasag eszkozeinek értékét az eszk6zok hasznos élettartama alatt linearis modszerrel irja le. Az élettartam
eszkozcsoportonként a kovetkezo:

Epiiletek 33-50 év
Epitmények 12-50 év
Gépek, berendezések 5-7 év
Jarmuiivek 5¢év

A telek utan nincs értékcsokkenés elszamolva.

Az Anyavallalat nem rendelkezik sem ingatlannal, sem lizemi berendezéssel és felszereléssel. A leanyvallalatok
ingatlanjai, lizemi berendezései és felszerelései nem keriiltek atértékelésre, azok eredeti beszerzési értéken
szerepelnek a mérlegben.

A hitelek koltségei nem kertilnek aktivalasra. A karbantartési koltségek a felmertiléskor keriilnek elszamolasra.

Az ingatlanok, lizemi berendezések és felszerelések értékesitésekor keletkezd nyereség és veszteség a konyv
szerinti érték figyelembevételével keriil megallapitasra, és részét képezi az lizleti tevékenység eredményének.



VI) Immaterialis javak

A szoftverek beszerzési koltségei aktivalasra keriilnek, 2005. évtdl kezdédden a vagyoni értékii jogok koze, és
linearis modszer szerint irodnak le a becsiilt hasznos élettartamuk alatt:

Vagyoni értékii és egyéb jogok, valamint szoftverek 5¢v

VII) Ertékvesztés

A Tarsasag minden mérlegkészitéskor feliilvizsgéalja a targyi eszkozok és az immaterialis javak értékét annak
érdekében, hogy meghatarozza, hogy az adott eszkozok korében tortént-e értékvesztés. Amennyiben ilyen
valtozas torténik, az eszkdz varhatd megtériilési értékét meg kell becsiilni a sziikséges mértéki értékvesztés

rrrrrr

......

VIII) Kutatas-fejlesztés
A kutatas-fejlesztés koltségei a felmeriilés évében az eredmény terhére keriilnek elszamolésra.

IX) Befektetett eszk6z6zok
Azok a tarsasdgok, melyekben az Anyavallalatnak jelents részesedése van, equity modszerrel keriilnek
konszolidalasra.

A tokebefektetések értékesitésénél jelentkezd arfolyamnyereség, illetve veszteség az egyes tokebefektetések
egyedi, kdnyv szerinti értéke alapjan keriil meghatarozasra.

X) Készletek

A készletértéket a FIFO (first-in, first-out) modszerrel kell meghatarozni. A sajat termelésti készletek onkoltsége
tartalmazza az alapanyagok sulyozott atlagos beszerzési arat, a kozvetlen bérkoltséget és jarulékait és a termeld
gépek értékesokkenését, karbantartasat, valamint 2005. januar 1-t6l az dsszes tovabbi lizemi rezsi koltséget.

XI) Kovetelések

A kovetelések a becsiilt veszteségekre képzett megfeleld mérték értékvesztéssel csokkentett nominalis értéken
szerepelnek a kimutatdsokban. Az év végén fennalld kinnlevoségek teljes kort feliilvizsgalata alapjan becslés
késziilt a kétes kovetelésekre vonatkozoan.

XII) Ertékpapirok

Az értékpapir-befektetések teljesités-napi arfolyamon ¢€s kezdetben beszerzési aron keriilnek értékelésre. Azok a
rovid lejaratt befektetések, amelyek kereskedési célbol tartott értékpapirokat tartalmaznak, a kovetkezd
beszamold iddpontjaban érvényes valos piaci értéken szerepelnek, és értékiiket a mérleg fordulonapjan érvényes
nyilvanosan jegyzett arfolyam szerint szdmoljdk. A nem realizdlt nyereségeket és veszteségeket az
eredménykimutatas tartalmazza. Az értékesithetd értékpapirok esetében a nem realizalt nyereség és veszteség a
sajat tokében keriil elszdmoldsra mindaddig, amig az értékpapir értékesitésre nem keriil, vagy értékvesztés
elszamolasi dontés nem sziiletik, amikor is az addig a sajat t6kében elszdmolt kumulalt nyereség vagy veszteség

az adott id6szak eredménykimutatdsaban keriil elszamolasra.

XIII) Szallitok
A szallitok konyv szerinti értéken keriilnek bemutatasra.

XIV) Egyéb kovetelések és kotelezettségek
Az egyéb kovetelések és kotelezettségek konyv szerinti értéken vannak nyilvantartva.



XV) Szarmazékos pénziigyi eszkozok
A szarmazékos pénzligyi instrumentumok kezdetben beszerzési aron keriilnek értékelésre, a kovetkezd
beszamolo6 iddpontjaban pedig valos piaci értékre keriilnek atértékelésre.

A fedezeti tigyleteken kiviili szdrmazékos pénziigyi instrumentumok valds piaci értékében bekovetkezett
valtozast az eredménykimutatés tartalmazza.

XVI) Cash flow kimutatas

A cash flow kimutatas elkészitésé¢hez a készpénz és pénz egyenértékii eszkozok a kovetkezd elemekbdl allnak:
készpénz, latra szo6lo bankbetétek, pénzpiaci eszkozokben tartott befektetések amennyiben a lejarati idejiik a
beszerzésétdl szamitott harom honapon beliil van, minusz folyoszdmlahitelek. A mérlegben a folydszamlahitel a
rovid lejaratt kotelezettségek hitel/kdlesonok soran keriil kimutatasra.

XVII) Kornyezetvédelmi kotelezettségek

Akkor kertil céltartalék megképzésre ezen koltségekre, ha a karmentesitési feladatok elvégzését jogerds hatarozat
irja eld, valamint, ha a helyreallitdsi munkalatok koltségei valoszintisithetok és a koltségek ésszerti hatarértékek
kozott megbecsiilhetok.

XVIII) Céltartalékok

A céltartaléek képzés akkor elfogadott, ha a Csoport jelenleg jogi vagy varhato kotelezettsége van multbeli
eseményekbdl eredden ¢és valdszintsithetd egy gazdasagi eldnydkben megtestesiilo erdforrds kidramlas a
kotelezettség kiegyenlitésére, valamint megbizhatd becslés készithetd a kotelezettség 6sszegérol.

XIX) Tarsasagi adé és kiilonado

A tarsasagi ado és kiilonaddé mértéke a tarsasagi és osztalékadordl szold torvény alapjan meghatdrozott
adofizetési kotelezettségen alapul.

A kotelezettség modszert alkalmazva halasztott ado képzddik atmeneti eltérések esetén, amely az eszkozok és
forrasok addalapja és a pénziigyi beszamold készités¢hez felhasznalt kdnyv szerinti értéke kozott felmeriil. A
jelenleg hatalyos adokulcsok alkalmazhatok a halasztott tarsasagi adé megallapitasahoz.

Halasztott ad6 csak olyan mértékben keriil elszamolasra, amennyiben az a jovoben esetlegesen igénybe vehetd
adomegtakaritast eredményez.

A kiilonado a hatdlyos magyar jogszabdly alapjan keriil megallapitdsra az egyes tarsasdgok (anyag ¢és
leanyvallalatok) szintjén.

XX) Lizing
Pénziigyi lizingrol beszéliink abban az esetben, amikor a lizing feltételei szerinti, az eszkdzbirtoklasbol szarmazo
Osszes kockazat és koltség a lizingbe vevét terheli. Minden egyéb lizing operativ lizingnek mindsiil.

Pénziigyi lizing estén a Véllalatcsoport altal lizingelt eszk6zok a Csoport eszkdzeinek mindsiilnek és
megszerzéskori, piaci értéken keriilnek kimutatasra. A lizingbe add felé felmeriild kotelezettség a mérlegben
pénziigyi lizing kotelezettségként jelenik meg. A lizinggel kapcsolatosan felmeriilé koltségek, amelyek a
beszerzett eszkozok valds értékének és a teljes lizingkdtelezettségnek a kiilonbségei, az eredmény terhére
keriilnek elszamolasra a lizing teljes futamideje alatt, tigy, hogy egy allando, idészakosan megjelend raforditast
jelentsenek a kotelezettség fennalld 6sszegére vonatkozoan az egyes idészakokban.

Az Osszes kotelezettség és a lizingelt eszk6z megszerzéskori piaci értékének kiilonbozetébdl adodnak, vagy a
relevans lizing futamidején tal - annak érdekében, hogy a fennmarado kotelezettség egyenlegében bekovetkezett
valtozas idérél idére nyomon kovethetd legyen -, vagy az egyes beszamolasi iddszakokban keriilnek az
eredménykimutatasban elszamolasra.
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3. Foldrajzi relacionkénti adatok

A vezet6ség véleménye szerint a Vallalatcsoport egy iizleti szegmensben miikodik. Az arbevételnek, az lizemi
eredménynek, az adozott eredménynek, az Osszes eszkoznek és a kotelezettségnek a foldrajzi megoszlasat az
alabbi tablazat szemlélteti:

2006 Belfold Export Kisziirés Osszesen
eFt eFt eFt eFt
Ertékesités nett6 arbevétele 710468 271105 -19218 962.355
Kapcsolt vallalkozasoktol 19218 0 - 19218 0
Kiils6 vallalkozasoktol 691250 271105 962.355
Uzemi eredmény 346820 -470043 -123.223
Adozott eredmény 343373 -470043 - 126.670
Eszkozok Osszesen 650543 -82901 567.642
Kotelezettségek dsszesen 471.211 - 15943 455.268
2005 Belfold Export Kisziirés Osszesen
eFt eFt eFt eFt
Ertékesités netto arbevétele 887490 207909 - 14400 1080999
Kapcsolt vallalkozasoktol 14400 0 - 14.400 0
Kiils6 vallalkozasoktol 873090 207909 1080999
Uzemi eredmény - 704635 519776 - 184859
Adozott eredmény -929576 769787 - 159789
Eszkozok Osszesen 3331920 -1159755 2172165
Kotelezettségek dsszesen 2384434 - 508313 1876121

Az értékesités konszolidalt netté arbevételének vezetd termékenkénti megoszlasa:

2006. 2005. Valtozas

eFt eFt eFt %
Termék
SLT 500 eszterga 104.260  287.299 - 183.039 - 63,71
SLT 400/1000 eszterga 91.834 -91.834 - 100,00
SLT 630/1000 eszterga 73.895 - 73.895 - 100,00
SL/ 320/600 eszterga 68.188 39.871 28.317 71,02
SLT 630/500 eszterga 4.588 - 4.588 -
SLT 800/2500 eszterga 54920 - 54.920 -
Részosszesen 231956 483,899 251.943 - 52,07
Egyéb 730399  597.100 133.299 22,32
Osszsen: 962.355 1.080.999 - 118.644 - 10,98
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4. Az iizleti tevékenység eredménye

Az iizleti tevékenység eredményét befolyasolo tételek:

2006 2005
eFt eFt
Bérek és egyéb jarandosagok 252328 254692
Tarsadalombiztositasi és munkaadoi jarulék 82245 88725
Részvény juttatasok koltsége
Ertékesokkenés 21871 26691
Anyagkoltség 413319 657594
Karbantartasi koltség 7759 9771
Propaganda koltség 2754 8239
Kutatasi megbizas koltsége
Torzskonyvezési dij
Helyi adok 10707 8155
Licenc koltség
Egyéb koltség 267323 211991
Az értékesités és a miikodés koltsége osszesen 1058906 1265858
]f;rtékesités netto arbevétele 962355 1080999
Uzleti tevékenység eredménye -123233 -184859
5. Létszamadatok
2006 2005
108 112

Eves atlagos 1étszam (£6)

6. Netto pénziigyi eredmény

A Vevokoveteléseken és a szallitoi kotelezettségeken realizalt és nem realizalt arfolyamnyereségek/veszteségek
a Pénziigyi bevételek és kiaddsok kozott szerepelnek.
A pénziigyi muveletek eredményének Osszetevoi az alabbi tablazatban keriilnek részletezésre:

2006 2005
eFt eFt

Kamatbevétel/kamatraforditas - 6521 36
Osztalékbevétel
Hataridos deviza tigyletek realizalt pénziigyi nyeresége
Hatéridds deviza tigyletek fordulonapi értékelésébdl szarmazd nem realizalt
eredmény
Hatéridds tigyletek el6z6 évi fordulonapi értékelésének feloldasa
Befektetések értékesitésének eredménye 50
Devizakdlcsonok év végi atértékelése
Kovetelések, kotelezettségek arfolyamnyeresége/vesztesége 5771 2177
Vevo-, szallitéallomany atértékelés - 655 67361
Egyéb - 1557 - 44554
Osszesen - 2962 25070
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7. Tarsasagi adé

2006 2005
eFt eFt

Folyo adofizetési kotelezettség 485 -
Belfold 485 -
Kilfold -
Halasztott ado (15 Jegyzet) -
Osszesen 485 0
Az eredménykimutatasban megjelend, az eredményt terhelé ado alakulasat a kdvetkezd tablazat szemlélteti:

2006 2005

eFt eFt

Adozas elétti eredmény -126185 -159789
16 %-os adokulccsal szamitott ado 62 0
Nem adokételes tételek hatasa
Adobzasi célbodl le nem vonhato koltségek miatti add
Adokedvezmény hatdsa
Mas adorendszerben mikodo vallalkozéasok altal alkalmazott adokulcsok miatti
differencia
Egy¢b
Tarsasagi adé osszege 62 0
Kiionadé 423
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8. Egy részvényre jut6 konszolidalt eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szadmitasakor a részvényeseknek kioszthatdo addzas utani eredményt kell
figyelembe venni, valamint a kibocsatott torzsrészvények éves atlagos szdmat, amely nem tartalmazza a sajat
részvényeket.

2006 2005
Részvényeseknek kioszthatd ad6zas utani eredmény (eFt) -126670 -159789
Kibocsatott torzsrészvények stlyozott atlagos szama (db) 2313350 2313350
Egy részvényre jut6 eredmény (alap) (Ft) -54,76 -69,07
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9. Ingatlanok, iizemi berendezések és felszerelések

Gépek, Egyéb Befejezetlen Osszesen
berendezések berendezések beruhazasok
eft eFt eFt eFt
Brutto érték
2005. december 31-én 76329 51303 0 127632
Novekedés és atsorolas 0 894 894
Csokkenés és atsorolas 33448 33448
Arfolyamhatas
2006 december 31-én 76329 18749 95078
Halmozott értékcsokkenés
2005. december 31-én 45369 35184 80553
Eves leiras 11067 3203 14270
CsoOkkenés 0 21750 21570
2006. december 31-én 56436 16817 73253
Netté konyv szerinti érték
2005 december 31-én 30960 16119 47079
2006.december 31-én 19893 1932 21825

A gépek ¢és berendezések 2006. december 31-i egyenlege pénziigyi lizing targyat képezd eszkozdket is tartalmaz,

melyeket a cég 2007. év elején értékesitett.
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10. Immaterialis javak

Vagyoni értékii Szellemi Befejezetlen Osszesen
jogok termékek beruhazas
és egyéb jogok
eFt eFt eFt eFt

Brutto érték
2005 december 31-én 40281 40281
Novekedés és atsorolas 403 403
Csokkenés és atsorolas 0 0
Arfolyamhatas
2006 december 31-én 40684 40684
Halmozott értékcsokkenés
2004. december 31-én 14768 14768
Eves leiras 7612 7612
Csokkenése 0 0
2006 december 31-én 22380 22380
Netté konyv szerinti érték
2005 december 31-én 25513 25513
2006. december 31-én 18304 18304

2005. december 31-én a szellemi termékek (felhasznaldi joggal rendelkezd szoftverek) atsorolasra
kertiltek a vagyoni értékii jogok kozé.
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11. Goodwill

Goodwill
eFt

Brutté érték
2006 januar 1-én

Arfolyamhatas

Leéanyvallalat megszerzése miatt
bekdvetlkezett ndvekedés
Csokkenés ¢€s atsorolas

2006. december 31-én

Halmozott értékcsokkenés
2006. januar 1-én

Arfolyamhatas

Eves leiras

Leéanyvallalat értékesitése miatt bekovetkezd
csokkenés

2006. december 31-én

Netté konyv szerinti érték

2005. december 31-én

2006. december 31-én

2006. januar 1-én a Tarsasag goodwill-lel nem rendelkezett.
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12. Leanyvallalatok

2006. december 31-¢én a Vallalatcsoport jelentdsebb lednyvallalatainak kiemelt adatai a kovetkezok:

Név Cégbejegyzés és tevékenység Tulajdoni Szavazati Tevékenység
helye hanyad % hinyad %
Excel Csepel 1211 Bp., Varrogépgyar u. 1. 99,96 99,96 Szerszamgép gyartas,
Kft fémszerkezet gyartas,
szerszamgep
nagykereskedelem

13. Részesedések tarsult vallalkozasokban és egyéb befektetések

2006. december 31-én 2005 december 31-én
eFt eFt
Részesedések tarsult és nem konszolidalt lednyvéllalatokban
Egyéb befektetések
Osszesen 0 0

14. Kozos vezetésii vallalkozasok

A Csoport a kovetkez6 jelentdsebb kozos vezetésii vallalkozasokban rendelkezik részesedéssel:

Név Cégbejegyzés és tevékenység Tulajdoni Szavazati Tevékenység
helye hinyad % hinyad %
Csepeli 1211 Bp. Varrégépgyar u. 50 50 Meérnoki tevékenység,
Szerszamgépgyar  .1. tandcsadas, ingatlan
Kft bérbeadasa, lizemeltetése,

egyeb gép kolcsonzése

A Vdllalatcsoport konszolidalt pénziigyi beszamoldjaban a kozos vezetésti vallalkozasok konszolidacioba vald
kvota szerinti bevonasanak hatasa a kovetkezo:

2006 2005
Forgbeszk6zok 18968 12912
Befektetett eszk6zok 0 0
Rovid lejarata kotelezettségek 12688 8791
Hossz lejarata kotelezettségek 0 0
Bevételek 13119 0
Raforditasok 10960 843
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15. Kockazatkezelés

i) Hitelkockdzat — a Vallalatcsoport szamos orszdgban all kapcsolatban szamara kiemelten fontos

vevOokkel. A Vallalatcsoport legjelentdsebb  vevoi

meghatarozé

importér disztribatorok sajat

orszagukban, ezért a management folyamatos,

szoros kapcsolatot tart fenn velik. A kétes

kintlévOségekre képzett értékvesztés a Vallalatcsoport vezetdsége altal keriil meghatarozasra a korabbi

tapasztalatok és a fennalld gazdasagi kornyezet jellemz6i alapjan.

Mivel a kockazati kitettség a Vallalatcsoport szamos partnere ¢és vasarloja kozott oszlik meg, a

Vallalatcsoportnak nincs jelentds kovetelés kockazat koncentracioja.

16. Halasztott ado

A halasztott tarsasagi ado6 a kotelezettség modszerrel keriil kiszamitasra az ideiglenes kiilonbozetek alapjan. A
halasztott ado megallapitasara a Vallalatcsoportnal csak akkor kertil sor, ha a Téarsasag reélis esélyt 14t arra, hogy
fel nem hasznalt adokovetelése, illetve fel nem hasznalt negativ addalapja a kdvetkezd években (rovid tavon)

felhasznalhato lesz.

Elemzés a pénziigyi beszamolok készités¢hez

Halasztott add eszk6zok
Halasztott ad6 kotelezettségek
Netto6 egyenleg december 31-én

2006
eFt

2005
eFt

A Viéllalatcsoport halasztott add eszkozeiben és kotelezettségeiben az iddszak alatt bekovetkezett fobb

valtozasok:

2006. Lednyvallalat Eredménykimu- 200S.
december 31. egyedi tatast érinto ecember 31.
halasztott adé valtozasok
eszkoze
eFt eFt eFt eFt
Halasztott adé
Céltartalékok
Ertékcsokkenés
Konszolidécios hatas
Pénziigyi instrumentumok
IAS 39 szerinti valos piaci
értékre valo kiigazitasa
Vasarolt leanyvallalat egyedi
halasztott ad6 eszkoze
Egyéb idobeli eltérések
Osszesen 0 0
A Villalatcsoport 2006 évben olyan elhatarolt veszteséggel nem szamolt,, amelyet a kdvetkezd nyereséges

években fel tudna hasznalni, igy halasztott ado kovetelés megallapitasara nem keriilt sor.
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17. Készletek

2006 2005
eFt eFt
Nyers- és csomagoloanyagok, fogyoeszkozok 99895 869304
Befejezetlen termelés és félkész termékek 162595 114100
Késztermékek 5000 61000
Aruk 20750 39561
Készletre adott eldlegek 12718 5347
Osszesen 300958 1089312
18. Vevék
2006 2005
eFt eFt
Vevok 209688 100659
Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kovetelések 781191 833995
Osszesen 990879 934654

A vallalatcsoport 2005-ben 94.528 eFt Osszegli kétes kovetelésekre képzett értékvesztést tartalmazott. Tovabbi
1.519 eFt értékvesztés lett elszamolva 2005 évben a kapcsolt kdvetelésekre.

2006. évben tovabbi 12.968 eFt értekvesztés keriilt elszamoldsra. A 2005. évben képzett 1.519 eFt pedig
feloldasra keriilt a lednyvallalat csédegyezsége kovetkeztében.
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19. Egyéb kovetelések
2006
eFt

2005
eFt

Egyéb rovid lejarata kovetelések

Visszaigényelhet6 ado és vam 2081
Kolcsonadott pénzeszkdzok 19679
Adott elblegek és egyéb kovetelések 19705
Kovetelés egyéb rész

Le nem zart hataridds tigyletek piaci értékelése (IAS 39) 0

3456
850
65070
833995
0

Osszesen 41465

903371

20. Ertékpapirok
2006
eFt

2005
eFt

Allampapirok
Nyilt végii befektetési alapok

1761

Egyéb értékpapirok
Osszesen 0

1761

A rovid lejarata befektetett pénziigyi eszkdzok kereskedelmi céluak.

21. Uzleti tevékenységhél szarmazo cash flow

2006
eFt

2005

eFt

Uzemi tevékenység eredménye -126185

Modosito tételek:
Ingatlanok, tizemi berendezések és felszerelések értékcsokkenése 21871
Elszamolt értekvesztés 702758
Ingatlanok, ilizemi berendezések ¢és felszerelések értékesitésébol
szarmazo veszteség -463
Céltartalékok csokkenése -1825
Kiilsé tulajdonosokra jutd valtozas

-159789

26681
18007

-3936

Az iizleti tevékenységbél eredé pénzmozgisok, a miikodd tékében
tortént valtozasokat megel6zoen

Forgoeszkozok valtozasa (vevo és pénzeszkoz nélkiil) 960721
Kovetelések csokkenése -77698
Kotelezettségek novekedése -797305

326107
91022
-256537

Uzleti tevékenységbdl szarmazo cash flow 681874

41555

22. Pénzeszkozok

2006
eFt

2005
eFt

Bankbetétek 2522
Pénztar 15669

2226
2243

Osszesen 18190

4469
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23. Jegyzett toke

2006 2005

Darab eFt darab eFt
Maximalisan kibocsathato 2313350 2313350 2370350 2370350
1.000 Ft névértéki torzsrészvények
Jegyzett, befizetett: 2313350 2313350 2370350 2370350
1.000 Ft névértéki torzsrészvények
1.000Ft névértékii, nem szavazo, 57000 57000
12 szazalékos els6bbségi részvények

2313350 2313350 2313350 2313350

A Térsasagnak torzsrészvényei, illetve elsobbségi részvényei nincsenek.
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24. Sajat részvények

A Tarsasagnak 57000 db sajat részvénye van.

Részvények szama

2005 december 31-én

Részvényvasarlas

Boénusz program keretében atadott

Tiszteletdij és Igazgatosag részére

Jutalom

PM programban atadott

Leanyvallalat altal birtokolt ABCD részvények
2005. december 31-én

Konyv szerinti érték

2005. december 31-én

Részvényvasarlas

Bonusz program keretében atadott

Tiszteletdij és Igazgatosag részére

Jutalom

PM programban atadott

Leényvallalat altal birtokolt ABCD részvények
2006. december 31-én

25. Szalliték

Szallitok

Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kotelezettségek

Osszesen

26. Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok

Tarsasagi ado

Befektetéssel kapcsolatos kotelezettségek
Passziv iddbeli elhatarolas

Egyéb kotelezettségek

Vevoktol kapott eldlegek

Osszesen

27. Garancialis kotelezettségekre képzett céltartalék

Garancialis kotelezettségre képzett céltartalék

23

Részvények
57000
-57000
0
0
0
2006 2005
eFt eFt
139948 148344
3354 554401
143302 702745
2006 2005
eFt eFt
485
2055 7840
220140 374934
22684 100003
245364 482777
2006 2005
eFt eFt
47051 48876




28. A Villalatcsoport tagjaival és harmadik felekkel kapcsolatban vallalt készfizeto kezességek

2006
eFt

Garagent Kft 421161

A Tarsasadg készfizetd kezességet vallalt a Garagent Kft-nek egy hazai pénzintézettel szemben fennallo
tartozasara, melynek Osszege 421.161 eFt. (2003. évi adat)

29. Tarsadalombiztositas és nyugdijalapok

Mind az Anyavallalatnal, mind az Excel Csepel Kft-nél a biztositasi kotelezettséggel jard jogviszony alapjan
2006-ban az adokoételes jovedelem 29 szazaléka és 1.950 Ft/fo/hd egészségiigyi hozzdjarulas az Ado- és
Pénziigyi Ellendrzési Hivatalhoz keriilt befizetésre. Az Anyavallalatnak a torvényesen eldirt mértéken feliil
tovabbi befizetési kotelezettsége az év folyaman nem meriilt fel.

Jogvitak

A mérleg fordulonapjaig a Csoporttal szemben kiilonféle karigények keriiltek bejelentésre és kiilonbozo jogi
eljarasok folytak, melyek jellegiik alapjan a rendes iizletmenethez tartoznak. Ezen igények és jogi eljarasok
szintje megfelel az el6z0 évi igények és jogi eljarasok szintjének. Ezen kiviil a Csepel Holding Rt ellen
készfizeto kezesség érvényesitése miatt peres iigy van folyamatban.

A Csoport megitélése szerint a vele szemben tamasztott igények és peresitett kovetelések a kozeljovoben nem
érintik lényegesen pénziigyi helyzetét, jovobeli miikddési eredményét vagy cash-flow-jat, bar nem adhato
biztositék az igények és peresitett kovetelések végsd kimenetele tekintetében.

30. Biztositas

A Villalatcsoport sziikséges és megfeleld biztositasi fedezettel rendelkezik.

A vagyon- és lizemsziinet biztositds megnyugtatd biztonsagot nyujt a Vallalatcsoport vagyonara Ujrapotlasi

értéken szamitva, barmely meghatirozott esemény kovetkeztében kiesett nettd nyereségre és az allando
koltségekre.

Az éves jelentés a valosagnak megfeleld adatokat tartalmaz, a tarsasag nem hallgat el olyan tényt, amely a
kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel bir. Az éves jelentés tartalmaért a tarsasag
felel6sséget vallal.

Budapest, 2007. aprilis 25.

Parkanyi Zoltan Szomi Ivéan
az igazgatosag elnoke vezérigazgato
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Csepel Holding NYRT részvényeseinek

Elvégeztik a Csepel Holding NYRT (Cégjegyzékszam: 01-10-041147) mellékelt 2006. évi konszolidalt
pénziigyi kimutatasainak a konyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2006. december 31-i
fordulénapra elkészitett konszolidalt mérlegbdl — amelyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 567 642
eFt, a mérleg szerinti eredmény 126 670 eFt veszteség — ¢és az ezen idOponttal végzddd évre vonatkozo
konszolidalt eredmény-kimutatasbol, konszolidalt sajat toke valtozas kimutatasbol és konszolidalt cash flow
kimutatasbol, valamint a jelentds szamviteli politikak Osszefoglalasat ¢s az egyéb magyarazé megjegyzéseket
tartalmazo kiegészité megjegyzésekbdl allnak.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak az Eurdpai Unio altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokkal &sszhangban torténd elkészitése és valds bemutatdsa az iligyvezetés felel6ssége. Ez a felelGsség
magaban foglalja az akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitdsoktol mentes konszolidalt pénziigyi
kimutatasok elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsd ellendrzés kialakitasat, bevezetését és
fenntartasat; a megfeleld szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazésat, valamint az adott koriilmények kozott
ésszerli szamviteli becsléseket.

A konyvvizsgalo felel6ssége a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat
alapjan.

A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd —
Magyarorszagon érvényes — torvények €s egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik,
hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és
végezzik el, hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrol, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok nem
tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

Az elvégzett konyvvizsgalat magaban foglalta olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve a konszolidalt pénziigyi kimutatasok akar csalasbdl, akar hibabdl eredo, Iényeges
kimutatasokhoz kapcsolédéan a konyvvizsgald kockéazatfelmérésének nem célja, hogy a vallalkozds belsd
ellendrzésének hatékonysagara vonatkozodan véleményt mondjon.

A konyvvizsgalat magéban foglalta tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek és az ligyvezetés 1ényegesebb
becsléseinek, valamint a konszolidalt pénziligyi kimutatdsok bemutatasanak értékelését. Az iizleti jelentéssel
kapcsolatos munkank a fent emlitett teriiletre korlatozodott, és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditalt
szamviteli nyilvantartdsaibol levezetett informaciok attekintését. Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nytjt konyvvizsgaloi zaradékunk megadasahoz.

A konyvvizsgalat soran a Tarsasag konszolidalt pénziigyi kimutatasait, annak részeit és tételeit, azok bizonylati
alatdmasztasat az érvényes nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek
alapjan elegendd ¢és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrol, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatasokat az
Eurdpai Uni6 altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal 6sszhangban allitottak Ossze.
Véleményiink szerint a konszolidalt pénziigyi kimutatasok a Csepel Holding NYRT ¢és a konszoliddlasba bevont
vallalkozasok 2006. december 31-én fennall6 egyiittes vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato
¢és valos képet adnak.

Nagykovéacsi, 2007. 04. 06.

dr. Szava Lajos Rezessy Lea
LAUDIT 2000 Koényvvizsgal6 és Tanadcsadé KFT bejegyzett konyvvizsgald
2094 Nagykovacsi, E6tvos u. 8.
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