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CSEPEL HOLDING Nyrt.

Konszoliddlt eredménykimutatds

a december 31-ével végzédd évekrdl

Ertékesités nettd arbevétele

Ertékesités koltségei

Brutt6 fedezet

Ertékesitési és marketing kéltségek
Igazgatdsi és egyéb mUkddési koltségek
Kutatds-fejlesztés koltsége

Egyéb bevétel és raforditds eredménye
Uzleti tevékenység nettd eredménye
PénzUgyi tevékenység nettd eredménye
Adébzés elétti eredmény

Tarsasagi ado

Targyévi netté eredmény

Egy részvényre juté eredmény (Ft)
Alap

Melléklet 2010
efFt
4,26 2902117
(2511 687)
390430
(64 054)
(261 352)
(121 619)
307 821
5 251226
7 (35 164)
216 062
8 -
216 062
9
93,40

Az 1-32. mellékletek (megjegyzések) a konszoliddlt beszdmold elvdlaszthatatlan részei

2009
eFt

1313 461

(1 055 307)

258 154
(33216)

(154 632)

(107 878)
82985
45413
(21 962)
23 451

(244)

23 207

10,03



CSEPEL HOLDING Nyrt.

Konszolidalt mérleg
a december 31-i dllapot szerint

ESZKOZOK

Befektetett eszk6zok

Ingatlanok, Uzemi berendezések és felszerelések
Immateridlis javak

Ertékesitheté pénzigyi eszkdzok

Forgbeszkozok

Készletek

Vevdék

Egyéb rovid lejaraty kdvetelések és
aktiv idébeli elhat.

Pénzeszkdzdk

Eszk6z6k 6sszesen

FORRASOK

Sajat t6ke

Jegyzett téke

Téketartalék
Eredménytartalék

Targyévi addzott eredmény

Hosszu lejarati kételezettségek
Hitel/kélcsdén

Révid lejarati kotelezettségek

Hitel/kélcson

Szallitdk

Egyéb kotelezettségek és passziv elhatdroldsok
Céltartalékok

Forrdsok &sszesen

Melléklet

10
11
12,14

15
16

17
18

19
20

21

22
23
24

Az 1-32. mellékletek (megjegyzések) a konszoliddlt beszémold elvdlaszthatatlan részei

2010.12.31

efFt

333055
124 439
1

457 495

661277
204 839

106 197
200 240

1172 553

1630 048

925 340
137 997
(949 484)
216 062
329 915

15956

225594
634 223
396 668

27 692

1284177

1630 048

2009.12.31

efFt

242 495
16616
1

259 112

649 581
318035

63 667
37 515

1068 798

1327 910

925 340
137 997
(972 691)

23207
113 853

13 594

45 209
814 344
291358

49 552

1200 463

1327 910



CSEPEL HOLDING Nyrt.

Konszolidalt sajét t6ke valtozdas kimutatasa
a december 31-ével végzdds évrdl

Egyenleg 2008. dec. 31.

Addzott eredmény

Egyenleg 2009. dec. 31.

Lekotott tartalék
Adodzott eredmény

Egyenleg 2010. dec. 31.

Jegyzett t6ke Téketartalék Lekotott Eredménytartalék és Adozott BOsszesen
tartalék eredmény
eft eFt eFt eFt eFt

925 340 137 997 - (972 691) 90 646

23 207 23 207

925 340 137 997 - (949 484) 113 853

1 300 (1 300)
216 062 216 062
925 340 137 997 1300 (734 722) 329 915

Az 1-32. mellékletek (megjegyzések) a konszoliddlt beszdmold elvdlaszthatatlan részei



CSEPEL HOLDING Nyrt.

Konszolidalt Cash Flow kimutatds
a december 31-ével végzddsé évekrd|

2010

eFt
Uzleti tevékenységbdl szdrmazé cash flow:
Uzleti tevékenység eredménye 216 062
Modositd tételek:
Ingatlanok, Uzemi berendezések és felszerelések értékcsokkenése 48 610
Elszdmolt értékvesztés és (visszairds) (217 693)
PénzUgyi tevékenység eredménye 35164
Targyi eszkdz értékesités eredménye (59 034)
Tarsasagi add -
Céltartalékok vdltozdsa (21 860)
Az Uzleti tevékenységbdl eredd pénzmozgdsok, a muUkédS tékében tértént
vditozdsokat megelézéen 1247
Forgdeszkbzok vdltozdsa vevd és pénzeszkdz nélkUl - (csdkkenés)/ndvekedés 146 707
Vevbkovetelés vdltozdsa - (csdkkenés)/ndvekedés 129 956
Halasztott bevétel vdltozdsa - nbvekedés / (csdkkenés) (13 922)
Kotelezettségek valtozdsa - ndvekedés/(csdkkenés) (60 889)
Uzleti tevékenységbdl szarmazd cash flow 203 099
Fizetett jdvedelemadd 8 -
Uzleti tevékenységbél szarmazé netté cash flow 203 099
Befektetési tevékenységbdl szdrmazé cash flow:
Ingatlanok, Uzemi berendezések és felszerelések beszerzése 10 (132 411)
Immateridlis javak beszerzése 1 (114 582)
Targyi eszkdz értékesités bevétele 59 036
Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 427
Befektetési tevékenységbdl szarmazd nettd cash flow (187 530)
Pénzigyi tevékenységbdl szarmazé cash flow:
PénzUgyi tevékenységbdl szarmazd egyéb cash flow -(kiadds) (35 591)
HosszU és rovid lejaraty hitelek vdltozdsa - (csdkkenés)/nbvekedés 182 747
Pénzigyi tevékenységbdl szarmazé nettd cash flow 147 156
Pénz és pénzegyenértékl eszk6z6k vdltozdsa 162 725
Készpénz és pénz egyenértékl eszkbzok év elején 37 515
Készpénz és pénz egyenértékl eszkdzok év végén 200 240

Az 1-32. mellékletek (megjegyzések) a konszoliddlt beszédmold elvdlaszthatatlan részei

2009
efFt

23 207

19 756
(36 284)
21962

244
(7 486)
21399

(149 009)

(175 569)

153 549

364973

215 343

(244)
215099

(152 774)
(110)

88

(152 796)

(22 050)
(20 064)

(42 114)

20 189

17 326
37 515



CSEPEL HOLDING NYRT.
Kiegészité melléklet (megjegyzések)
1. Altalénos hattér

i) Altaldnos cégadatok és a tevékenység jellege

A Csepel Holding Nyrt., mely a vdllalatcsoport anyavdllalata, a Magyarorszdgon bejegyzett, holding (vagyonkezelés) tevékenységet
folytatd, 1988-ban alapitott vdllalkozds. A Tdrsasdg 1999-ben (az Excel Machine Tools Ltd. t6keemelése utdn) nevet vdltoztatott, ekkor
GarAgent Excel Gydrtd és Kereskedelmi Rt., majd 2001. julius 10. utdn Csepel Holding Rt., 2006-ban Csepel Holding Nyrt. lett. A Tarsasdg
székhelye 1211 Budapest, Varrégépgydr u. 1.

A Tdrsasag dltal tulajdonolt cégek 6 tevékenysége szerszamgépgydrtds, értékesités és javitds.

i) Az 0j és médositott szabdlyok alkalmazdsa

A targyidészakban a kdvetkezd mddositdsok Iéptek hatdlyba az IASB és a IFRIC dltal kibocsdtott standardokban és értelmezésekben.
Ezen médositdsok és Uj standardok alkalmazdsa nem volt jelentés hatdssal a Csoport konszoliddlt pénzigyi kimutatdsaira.

Az 0j IFRS/IAS Standardok 2009. janudr 1-t61 hatdlyos médosulé szabdlyainak hatdsai a szamvitel politikara.

IAS 1 (&tdolgozott) PénzUgyi Kimutatdsok Prezentdcidja (hatdlyba 1ép a 2009. janudr 1-jével, illetve azt kdvetben kezd6dd pénzUgyi
periodusra)

IAS 23 (atdolgozott) Hitelfelvétel koltsége (hatdlyba lép a 2009. janudr 1-jével, illetve azt kdvetéen kezd6dd pénzigyi periodusra)

IAS 27 (mddositott) Konszoliddlt és egyedi pénzigyi kimutatdsok (hatdlyba 1ép a 2009. julius 1-jével, illetve azt kdvetéen kezd6dd
pénzUgyi periodusra)

IAS 28 (mddositott) Tarsult vdllalkozdsokban 1évé befektetés (hatdlyba 1€p a 2009. julius 1-jével, illetve azt kdvetden kezdddé pénzigyi
periodusra)

IAS 32 (mddositott) Pénzigyi instrumentumok: Bemutatds (hatdlyba 1ép a 2009. janudr 1-jével, illetve azt kdvetéen kezdddd pénzUgyi
periodusra)

IAS 39 (mddositott) PénzUgyi instrumentumok: Elszdmolds és értékelés (hatdlyba Iép a 2009. julius 1-jével, illetve azt kdvetden kezdbdd
pénzUgyi periodusra)

IFRS 1 és 1AS 27 (mddositott) lednyvdillalatok és kdzds vezetésd vdllalatok bekerUlési értéke (hatdlyba Iép a 2009. janudr 1-jével, illetve azt
kdvetéen kezd6dd pénzigyi periodusra)

IFRS 2 (mddositott) Részvény alapu kifizetések (hatdlyba Iép a 2009. janudr 1-jével, illetve azt kdvetden kezdddd pénzigyi periodusra)

IFRS 3 (mddositott) Uzleti kombindcidk (hatdlyba lép a 2009. jdlius 1-jével, iletve azt kdvetden kezd8dé pénzigyi periodusra)

IFRS 4 (mddositott) Biztositdsi szerzédések (hatdlyba 1ép a 2009. janudr 1-jével, illetve azt kdvetéen kezdédé pénzUgyi periodusra)

IFRS 7 PénzUgyi instrumentumok: kdzzététel (hatdlyba l1ép a 2009. janudr 1-jével, iletve azt kdvetben kezd6dd pénzigyi periodusra)

IFRS 8 MUkddési szegmensek (hatdlyba lép a 2009. janudr 1-jével, illetve azt kdvetden kezd6dd pénzigyi periodusra)

IFIRS 15 Ingatlanberuhdzdsi szerz6dések (hatdlyba 1€p a 2009. janudr 1-jével illetve azutdn kezdédd beszamold periddusra)

IFRIC 16 KUIfoldi érdekeltségben 1évé nettd befektetés fedezése (hatdlyba 1ép a 2008. oktdber 1-jével kezdddd beszdmoldsi
peridédusban)



IFRIC 17 Természetbeni osztalékfizetés a tulajdonosoknak (hatdlyba 1€p a 2009. julius 1-jével, illetve azutdn kdvetd beszdmoldsi
periédusra)

IFRIC 18 Ugyfelektél kapott eszkdzatruhdzdsok (hatdlyba 1ép a 2009. janudr 1-jével, illetve azutdn kezd8dd beszdmoldsi periédusra)

Az Uj IFRS/IAS Standardok 2010. janudr 1-t81 hatdlyos médosulé szabdlyainak hatdsai a szamvitel politikara.

IFRS 1 (mddositott) A Nemzetkdzi PEnzUgyi Beszdmoldsi Standardok alsé alkalmazdsa. Hatdlyba lép 2011. janudr 1-jével, illetve azt
kovetéen kezd6dé pénzigyi periodusra.

IFRS 2 (mddositott) Részvényalapu kifizetés. Hatdlyba lép 2010. janudr 1-jével, illetve azt kdvetéen kezd6dd pénzigyi periodusra.

IFRS 3 (mddositott) Uzleti kombindcidk (Nem ellendrzdtt részesedések értékelése) Hatdlyba lép 2010. julius 1-jével, illetve azt kévetéen
kezd6dd pénzigyi periodusra.

IFRS 7 PénzUgyi instrumentumok (k&zzététellel kapcsolatos pontositdsok) hatdlyba Iép a 2011. janudr 1-vel vagy az azt kbvetéen
kezd6dd pénzigyi periodusra.

IFRS 8 (mddositds) MUkddési szegmensek (hatdlyba lép 2011. janudr 1-jétél, illetve azt kdvetéen kezdddd pénzigyi periodusra.

IAS 1 A pénzUgyi kimutatdsok prezentdldsa (a sajdt téke vdltozds kimutatdsat érinté valtozdsok ) Hatdlyba lép 2011. janudr 1-jével,
illetve azt kdvetden kezdddd pénzigyi periodusra.

IAS 24 Kapcsolt felekre vonatkozd kdzzétételek. Hatdlyba Iép 2011. janudr 1-jével, illetve azt kdvetden kezdddé pénzigyi periodusra.

IAS 27 Konszoliddldlt és egyedi pénzigyi kimutatdsok (mddositds). Hatdlyba 1ép 2010. julius 1-jével, illetve azt kdvetden kezdddd
pénzUgyi periodusra.

IAS 34 Kdzbensé pénzUgyi kimutatdsok (jelentésebb események és tranzakciok). Hatdlyba 1ép 2011. janudr 1-jétél illetve azt kdvetd
pénzUgyi periddusra.

IFRIC 13 (md&dositds) Vdasarldi hiségprogramok: hUségpontok piaci értéke (Hatdlyba lép 2011. janudr 1-jétdl, illetve azt kdvetd pénzigyi
periédusra).

IFRIC 19 PénzUgyi kotelezettségek megszintetése tékeinstrumentumokkal. (Hatdlyba 1ép 2011. janudr 1-jétdl, illetve azt kdvetd pénzigyi
periédusra).

A fenti valtozdsok és Uj értelmezések alkalmazdsa nem volt jelentds hatdssal a Tarsasag konszoliddlt pénzigyi kimutatdsaira.
iii) A beszamolé 6sszedllitGsanak alapja

A konszoliddlt éves beszdmold az Eurdpai Unid (EU) dltal elfogadott Nemzetkdzi PEnzUgyi Beszémoldsi Szabvdanyok szerint készUlt.

A Vdllalatcsoport 2005-t81 kezdve készit Nemzetkdzi PénzUgyi Jelentéskészitési Szabdlyok szerint konszoliddlt beszdmoldt. A pénzigyi
beszdmoldban a Vdllalcsoport minden ledny-, k6z6s vezetésU- és tarsult vallalkozdst bevon.

A konszoliddlt éves beszdmold a bekerUlési érték elve alapjdn készUlt, kivéve bizonyos pénzigyi instrumentumokat, melyeket valds
értéken kell szerepeltetni a pénzigyi kimutatdsokban. Az konszoliddlt éves beszdmold magyar forintban (ezer) kerUlt kimutatdsra. A
Tarsasag szamviteli, pénzigyi és egyéb nyilvantartdsainak vezetése a helyi hatdlyos térvények és sz&mviteli eldirdsok alapjdn torténik. Az
IFRS-nek vald megfelelés érdekében a magyar beszédmold mddositdsdra kerUlt sor.

Ez a beszdmold a Vdllalatcsoport konszoliddlt pénzigyi helyzetét és tevékenységének, illetve pénzforgalmdnak eredményét, sajat téke
vdltozdsdt mutatja be. A Csoport jelentds befektetéseinek ismertetését a 13. és 14. szdmu pontok tartalmazzdk.



2. Lényegesebb szamviteli elvek

A pénzUgyi beszédmold dsszedllitdsa sordn alkalmazott legfontosabb szdmviteli elvek a kdvetkezdk:

1) A konszolidacié alapja

A konszoliddlt pénzigyi beszdmoldk az Anyavdilalat és az Anyavdllalat dltal ellendrzott vdllalatok (lednyvdllalat) pénzigyi beszdmoldit
tartalmazzdk. Az Anyavdllalat abban az esetben rendelkezik ellendrzési joggal, ha képes arra, hogy a befektetést élvezd tdarsasag
pénzUgyi és mUkodési politikdjdra, nyereségszerzési céllal befolydst gyakoroljon.

Akvizicié esetén, a lednyvdllalat eszkdzei és kotelezettségei megszerzéskori piaci értéken kerllnek a konszoliddlt beszdmoldba. A kUlsé
tulajdonosok részesedése a lednyvdllalatok piaci értéken szerepld eszkdzeibdl, kdtelezettségeibdl a kilsé tulajdonost tulajdoni hdnyada
alapjan megilleté résszel azonos. Goodwill abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett ledny-, kdz6s vezetéslG-, vagy tdrsult
vdllalkozds piaci értéken értékelt eszkdzeinek és kodtelezettségeinek 6sszege alatta marad a megszerzett részesedés ellenértékeinek. A
goodwill a konszoliddlt mérlegben immateridlis eszkbzként kerOl kimutatdsra, és szUkség esetén értékvesztés kerll elszdmoldsra. Ledny-,
kdzds vezetésO-, tarsult vdllalkozds értékesitésekor a még le nem irt goodwill értéke az értékesités nyeresége vagy vesztesége soron
kerUl elszdmoldsra.

Az év folyamdn megszerzett vagy értékesitett lednyvdllalatok eredményét a megszerzés idépontjatdl, vagy az értékesités idépontjdig
tartalmazza a konszoliddlt beszadmold.

2005. évtdl kezddédben a konszoliddcidba bevont vdllalatok adatszolgditatdsa a Csoport szintd Szdmviteli Politikdban foglaltak
fiavelembevételével kerUl 6sszedllitdsra.

A vdllalatcsoport tagjai kézotti minden jelentds tranzakcid és egyenleg kiszUrésre kerUl a konszoliddcid sordn.
Il) Részesedések tdrsult és kdz6s vezetési vallalkozasokban

Tarsult vdllalkozdsnak nevezzik a Csoport azon vdllalatait, melyben az anyavdllalat kdzvetlenUl, vagy lednyvdllalatdn keresztUl
kdzvetetten jelentés befolydst képes gyakorolni az adott vdllalkozds pénzigyi €s mUkddési kérdéseit illetéen.

A tdrsult vdllalkozdsok eredményei, eszkdzei és kdtelezettségei equity modszerrel kerlinek a pénzigyi beszémoldba. Ezen befektetések
értékét az egyes vdllalatok értékében elszdmolt értékvesztés Osszegével csdkkentjlk. Amennyiben a Csoport vdllalatai a csoport
valamely tdrsult tagjaval kerUl Uzleti kapcsolatba, a belsé kdrben keletkezett, nem realizélhatd nyereségeket vagy veszteségeket a
tulajdoni hdnyadnak megfeleld mértékig szUrjuk ki, kivéve azon eseteket, amikor az dtadott eszkdz értékvesztése bizonyitia a nem
realizdlt veszteséget.

A kozbs vezetés olyan szerzé6déses megdllapodds, melyben a vdllalatcsoport és a kUlsé tag azt vdllalja, hogy az adott tdrsasdg
gazdasdagi tevékenységét kdzdsen ellendrzi.

A kozds vezetésU vdllalkozds olyan vdllalat, melyben a tulajdonostdrsak az irdnyitdsi jogukat paritdsos alapon, kézésen gyakoroljdk. A
vdllalatcsoport a k&zds vezetésy vdllalkozdsokat részesedés-ardnyosan vonja be a konszoliddcidba — a kdzds vezetésd vdllalkozdsok
eszkozei, kotelezettségei, bevételei és réforditdsai a tulajdoni hdnyadnak megfeleléen, soronként kerlinek bevondsra a konszoliddalt
beszdmoldba.

Ill) Deviza egyenlegek

A nem forintban nyilvéntartott devizaUgyletek kezdetben az ilyen franzakcidk végrehajtdsanak napjdn érvényes drfolyamon voltak
nyilvéntartva. A kUIfoldi devizanemben fenndllé kovetelések és kotelezettségek a mérleg-forduldnapi drfolyamon lettek forintra
atszamitva, nem tekintve, hogy az eszkdz megtérilése kétesnek mindsult. A keletkezd drfolyam differencidk az eredménykimutatdsban
a pénzigyi bevételek, illetve raforditésok kozott kerllinek kimutatdsra.



IV) Arbevétel

Az értékesitési tranzakciok drbevétele a szdllitasi szerzédések kondicidinak megfeleld teljesitésekor jelenik meg. Az drbevétel nem
tartalmazza az dlitaldnos forgalmi addt. Valamennyi egyéb bevétel és réforditds az dsszemérés elve alapjan a megfeleld idészakban
kerUl elszdmoldsra.

V) Ingatlanok, Uzemi berendezések és felszerelések

A Tdrsasdg eszkdzeinek értékét az eszkdzdk hasznos élettartama alatt linedris modszerrel irja le. Az élettartam eszkdzcsoportonként a
kdvetkezd:

EpUletek 33-50 év
Epitmények 12-50 év
Gépek, berendezések 5-7év
Jarmdlvek 5év

A telek utdin nincs értékcsdkkenés elszdmolva.

Az Anyavdllalat nem rendelkezik sem ingatlannal, sem Uzemi berendezéssel és felszereléssel. A lednyvdllalatok ingatlanjai, Uzemi
berendezései és felszerelései nem keriltek &tértékelésre, azok amortizdlt beszerzési értéken szerepelnek a mérlegben.

A hitelek kéltségei nem kerUlnek aktivaldsra. A karbantartdsi kdltségek a felmerUléskor kerlinek elszamoldsra.

Az ingatlanok, Uzemi berendezések és felszerelések értékesitésekor keletkezd nyereség és veszteség a kényv szerinti érték
figyelembevételével kerll megdillapitdsra, és részét képezi az Uzleti tevékenység eredményének.

A Csoport a gépjarmuUvek kivételével, a realizdlhatd maradvdnyértéket nem tekinti jelentésnek.

V1) Immateridlis javak

A szoftverek beszerzési koltségei aktivaldsra kerlinek, 2005. évtél kezdédden a vagyoni értékl jogok kdzé, és linedris mddszer szerint
irodnak le a becsilt hasznos élettartamuk alatt:

Vagyoni értékd és egyéb jogok, valamint szoftverek max 5év

V) Ertékvesztés

A Tdrsasdg minden mérlegkészitéskor felUlvizsgdlia a tdrgyi eszk6zok és az immateridlis javak értékét annak érdekében, hogy
meghatdrozza, hogy az adott eszkdzdk korében tortént-e értékvesztés. Amennyiben ilyen vdltozds toérténik, az eszkdz varhatd

VIIl) Kutatas-fejlesztés
A kutatds-fejlesztés koltségei a felmerUlés évében az eredmény terhére kerllnek elszdmoldsra.

I1X) Befektetett eszk6z6z6k

Azok a tdrsasdgok, melyekben az Anyavdilalatnak jelentds részesedése van, equity mddszerrel kerlinek konszoliddldsra.
Az egyéb nem jelentds részesedések esetén a részesedéseket piaci értéken mutatja ki a csoport, kivéve, ha annak piaci értéke nem

meghatdrozhatd. Amennyiben a piaci érték nem hatdrozhatdé meg, akkor az eszkdzt értékvesztéssel csokkentett bekerUlési értéken
mutatja be a Csoport.

A t6kebefektetések értékesitésénél jelentkezd drfolyamnyereség, illetve veszteség az egyes tékebefektetések egyedi, konyv szerinti
értéke alapjan kerll meghatdrozdsra.
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X) Készletek

A készletérték a FIFO (first-in, first-out) modszerrel ker0l meghatdrozdsra. A sajat termelés készletek dnkoltsége tartalmazza a felhaszndlt
alapanyagok és az elddllitds sordn felmerUlt kdzvetlen onkdltségeket, ugy mint a kdzvetlen bérkoltséget és a termeld gépek
értékcsokkenését, karbantartdsat, valamint 2005. janudr 1-t8l az dsszes tovdbbi kdzvetlen Gzemi rezsi koltséget.

A tdrsasdg mérlegkészitéskor fellvizsgdlja a készletek piaci értékét, s amennyiben indokolt, értékvesztést szamol el.

XI) Kévetelések

A kovetelések a becsUlt veszteségekre képzett megfeleld mérték( értékvesztéssel csdkkentett nomindlis értéken szerepelnek a
kimutatdsokban. Az év végén fenndlld kinnlevéségek telies kord felllvizsgdlata alapjan becslés készilt a kétes kdvetelésekre
vonatkozéan.

X1 Ertékpapirok

Az értékpapir-befektetések teljesités-napi darfolyamon és kezdetben beszerzési dron kerUlnek értékelésre. Azok a rovid lejdraty
befektetések, amelyek kereskedési célbdl tartott értékpapirokat tartalmaznak, a kdvetkezd beszdmold idépontjdban érvényes valds
piaci értéken szerepelnek, és értékUket a mérleg forduldnapjén érvényes nyilvénosan jegyzett drfolyam szerint sz&moljdk. A nem
realizdlt nyereségeket és veszteségeket az eredménykimutatds tartalmazza. Az értékesithetd értékpapirok esetében a nem realizdlt
nyereség és veszteség a sajat tékében kerUl elszdmoldsra mindaddig, amig az értékpapir értékesitésre nem kerUl, vagy értékvesztés
elszdmoldsi déntés nem szlletik, amikor is az addig a sajdt tékében elszdmolt kumuldlt nyereség vagy veszteség az adott idészak
eredménykimutatdsdban kerdl elszémoldsra.

Xl szalliték

A szdllitdk kényv szerinti értéken kerlUlnek bemutatdsra.

XIV) Egyéb kovetelések és kotelezettségek
Az egyéb kdvetelések és kotelezettségek kdnyv szerinti értéken vannak nyilvantartva.
XV) Szdrmazékos pénzigyi eszkdzok

A szarmazékos pénzigyi insfrumentumok kezdetben beszerzési dron kerlinek értékelésre, a kdvetkezd beszdmold idépontjdban pedig
valds piaci értékre kerlinek dtértékelésre.

A fedezeti Ugyleteken kivili szdrmazékos pénzigyi instrumentumok valds piaci értékében bekodvetkezett vdltozdst az
eredménykimutatds tartalmazza.

XVI) Pénzeszk6z6k és Cash flow kimutatds

A cash flow kimutatds elkészitéséhez a készpénz és pénz egyenérték( eszk6zok a kdvetkezd elemekbdl dlinak: készpénz, 1atra sz6ld
bankbetétek, pénzpiaci eszkdzdkben tartott befektetések amennyiben a lejdrati idejUk a beszerzésétdl szdmitott hdrom hdnapon belll
van, minusz folydszadmlahitelek. A mérlegben a folydszamlahitel a révid lejaraty kotelezettségek hitel/kdlcséndk sordn kerdl kimutatdsra.
XVII) Kérnyezetvédelmi kételezettségek

Akkor kerUl céltartalék megképzésre ezen kdltségekre, ha a kdrmentesitési feladatok elvégzését jogerds hatdrozat irja eld, valamint, ha

a helyredllitdsi munkdlatok kdltségei valdszinUsithetdk és a kdltségek ésszerl hatdrértékek kdzdtt megbecstlhetdk.

XVIII) Céltartalékok

A céltartalék képzés akkor elfogadott, ha a Csoport jelenleg jogi vagy varhatd kdtelezettsége van multbeli eseményekbdl eredéen és
valdszinUsithetd egy gazdasdgi elénydkben megtestestld eréforrds kidramlds a kotelezettség kiegyenlitésére, valamint megbizhatd
becslés készithetd a kdtelezettség dsszegérdl.

Garancidlis kbtelezettségekre képzett céltartalék

A Csoport a értékesités volumene és ipari és tapasztalati értékek alapjan tartalékot képez a varhatd garancidlis kdtelezettségekre. A
képzés alapja a garancidlis idén belli, visszontgarancidval nem fedezett értékesitések értéke.
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XIX) Tarsasdagi adé

A tdrsasdgi add és kUldnadd mértéke a tdarsasagi €s osztalékadordl szold torvény alapjdn meghatdrozott addfizetési kdtelezettségen
alapul.

A kotelezettség mddszert alkalmazva halasztott add képzddik dtmeneti eltérések esetén, amely az eszkdz6k és forrdsok addalapja és a
pénzlgyi beszdmold készitéséhez felhaszndit kdnyv szerinti értéke kozott felmerUl. A jelenleg hatdlyos addkulcsok alkalmazhatdk a
halasztott tarsasagi add megdllapitdsdhoz.

Halasztott add kdvetelés csak olyan mértékben kerll elszdmoldsra, amennyiben az a jovében vdrhatdéan igénybe vehetd
addémegtakaritdst eredményez.

A kUlénadd a hatdlyos magyar jogszabdly alapjdn kerll megdliapitdsra az egyes tarsasdgok (anyag és lednyvdllalatok) szintjén.
XX) Lizing

PénzUgyi lizingrél beszélink abban az esetben, amikor a lizing feltételei szerinti, az eszkdzbirtokldsbdl szérmazd Gsszes kockdzat és
koltség a lizihgbe vevét terheli. Minden egyéb lizing operativ lizingnek mindsul.

Pénzigyi lizing estén a Vdllalatcsoport dltal lizingelt eszkdzok a Csoport eszkdzeinek mindstinek és megszerzéskori, piaci értéken kerlinek
kimutatdsra. A lizingbe add felé felmerllé kotelezettség a mérlegben pénzlgyi lizing kdtelezettségként jelenik meg. A lizinggel
kapcsolatosan felmerUlé koltségek, amelyek a beszerzett eszk6zok valds értékének és a teljes lizingkdtelezettségnek a kulonbségei, az
eredmény terhére kerUlinek elszdmoldsra a lizing telies futamideje alatt, Ugy, hogy egy dllandé, idészakosan megjelend r&forditdst
jelentsenek a kotelezettség fenndilld Gsszegére vonatkozdan az egyes idészakokban.

Az Bsszes kdtelezettség és a lizingelt eszkdz megszerzéskori piaci értékének kildnbdzetébdl adddnak, vagy a relevdns lizing futamidején
Ul - annak érdekében, hogy a fennmaradé kdtelezettség egyenlegében bekdvetkezett véltozds idérél idére nyomon kdvethetd legyen
-, vagy az egyes beszdmoldsi idészakokban kerllinek az eredménykimutatdsban elszdmoldsra.

XX1.) Allami tdmogatdsok elszamoldsa

Az dllami tdmogatdsok valds értéken kerlinek elszédmoldsra, ha megfeleléen bizonyitott, hogy a Csoport megkapja a tdmogatdst. A
koltségekhez és raforditdshoz kapcsolddd dllami tdmogatdst azokra az idészakokra szisztematikusan szémolja el a Csoport, amelyekben
azok a koltségek és rdforditdsok felmerlltek, amelyeket az kompenzdini hivatott. Az eszkdzhdz kapcsolddd dllami tdmogatdsokat
halaszott bevételként mutatja ki a Csoport, és az eszkdzdk hasznos élettartama alatt egyenld részletekben szémolja el az eredménnyel
szemben.

XXIIl.) Szegmens jelentések

A Csoport az IFRS 8 MUkddési szegmensek standardot 2009. janudr 1-je éta alkalmazza. A standard elirjia mUkddési szegmensek
azonositésat.

A vezetdség véleménye szerint a Vdllalatcsoport egy Uzleti szegmensben mdkodik. Az értékesitési adatokat azonban elkUldnitetten is
kezelik és figyelik a lenti reldcidkban. Az elsédleges szegmens informdcidkat a lenti bontdsban, drbevétel és dnkdltség szintjén adja meg
a Csoport. A kdzvetett koltségek és szerviz tevékenység tételei az egyéb szegmens kategdridba kerlltek. Azon eszkdzdk, melynek
felnaszndldsa a beszdmold készitésekor még nem elddntétt, az elsédleges Gépgydrtdsi szegmenshez kerlltek besoroldsra.

- Gépgydrtds és fejlesztés

- Bérmunka

- Pétalkatrész és Gépkereskedelem
- Szolgdiltatds

- Egyéb szegmens

Mdsodlagos szegmensként a vezetés dltal meghatdrozott foldrajzi reldcid kertlt meghatdrozdsra. A szerszdmgéppiac valtozékonysdga
a kUlféldi szegmens nem kerUlt tovdabbi bontdsra.

- Belféld
- KUlféld
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3. Lényeges szamviteli feltételezések és becslések a beszdmolé készités soran

A Megjegyzések 2. pontjdban leirt Szdmviteli politka alkalmazdsakor becsléseket és feltételezéseket szUkséges alkalmazni egyes
esz6z0k és kotelezettségek adoft idépontra vonatkozd értékének meghatdrozdsakor, melyek mds forrdsbdl egyértelmlen nem
meghatdrozhatdk. A becslési folyamat a legutolsd rendelkezésre dllé informdcion alapuld ddntéseket és relevdans tényezdket
tartalmazza. A tényadatok a becslésektdl eltérhetnek.

Bizonytalansdgi tényezék

Behajthatatlan és kétes kévetelésre elszamolt értékvesztés

A Csoport értékvesztést szdmol el a behajthatatlan és kétes kovetelésekre az abbdl adddd vesztességek fedezetére, hogyha annak
valészinUsége jelentds, hogy részben vagy egészben nem tud fizetni. A behajthatatian és kétes kdvetelésekre képzett értékvesztés
medfeleléségének értékeléséhez haszndl becslések alapja a kovetelésegyenlegek korositdsa, a vevd fizetdképessége, fizetési
feltételek, fizetési hajlanddsdgok és egyedi megdllapoddsok.

Készletek

Lassan mozgd készletek értékének realizdlhatdsdga, melyek magukban foglalidk a specidlis és tartalék készletek dllomdnydt. Ezen
eszkdzok felhaszndldsanak és értékesitésének varhatd idépontja bizonytalansdgot jelent, ugyanakkor ezek eszkdzdk mUszaki és fizikai
elavultsdgdnak szintjét a mdszaki vezetés éves szinten felUlvizsgdlja, s amennyiben szUkséges értékvesztést szdmol el rdjuk.

Céltartalékok

A garancidlis céltartalékok szintjét a Tarsasdg ipari dtlag, és sajat tapasztalati szédmai alapjdn kalkuldlja. Tekintettel arra, hogy jellemzé a
folyamatos termékfejlesztés, illetve az dvatossag elvét szem elétt tartva a Térsasdg mindenkor a magasabb értékben hatdrozza meg a
garancidlis céltartalék dsszegét.

Bizonyos peres (Ugyek kimenetele

A Csoport peres Ugyben érintett. A Csoport menedzsment becsléssel él akkor, amikor ezen eljdrosok legvaldszinGbb kimenetelét
megitéli és a céltartalék ezzel 6sszhangban megképzésre kerUl.

Allami tdmogatdsok elszémoldsa

A Csoport dlltal megpdlydzott és elnyert tdmogatosok esetén, fontos annak megitélése, hogy ezen vdrhatd pénzek ténylegesen
lehivhatéva valtak az adoftt Uzleti évben, illetve a mar lehivott dsszegek esetén mekkora annak a bizonytalansdgnak a szinfje, hogy a
kapcsolédd tdmogatdsi program feltételrendszere miatt a megkapott dsszegek visszafizetésre kerllhetnek. A Csoport vezetése csak a
lehivhaté tételeket mutatja be a mérlegben, illetve az dvatossdg elvét figyelembe véve csak olyan tételek kerlinek eredményben
kimutatdsra, melyeket a vezetés Ugy itél meg, hogy azok telies mértékben megfeleinek a tdmogatdsi rendszerekben foglalt
feltételeknek, bdr ezek utdvizsgdlat targydt képezhetik a tdmogatdsi rendszert mikodtetd dltal.

Halasztott add kdvetelés csak akkor vehetd fel, ha valdszinUsithetd, hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége sordn addalap képzd
nyereséget realizdl, amellyel szemben a halasztott addeszkdzok érvényesitheték. Amennyiben ezen feltételezésekben bizonytalansdgi
tényezdk szintie nem inszignifiké&ns, akkor a menedzsment az dvatossdg elvét alkalmazva nem mutat ki ilyen eszkdzt.
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4. Arbevétel

Gépeladds belfold

Gépeladds export

Bérmunka belféld

Bérmunka export

Kereskedelmi aru: gép, podtalkatrész és egyéb értékesités belfdld
Kereskedelmi aru: gép, potalkatrész és egyéb értékesités export
Szolgdltatds belfold

Szolgdiltatds export

Osszesen

Export drbevétel megoszidsa orszdgonként:

Németorszag
Oroszorszag
Romdnia
Egyéb

5. Az Uzleti tevékenység eredménye

Az Uzleti tevékenység eredményét befolydsold tételek:

Ertékesités netté arbevétele
Aktivdlt sajat teljesitmények értéke
AnyagijellegU réforditdsok
Személyi jellegl réforditdsok
Ertékcsdkkenés és amortizdcié

Egyéb bevétel és raforditds eredménye

Uzleti tevékenység eredménye

6. Létszdmadatok

Eves atlagos 1étszédm (f6)

7. Netté pénzigyi eredmény

2010
eFt

324 865
1132614
70 382
114
916343
8926
359 154
78 842

2891240

2010
eFt

71703
1122921
2105
23314

T 1220043

2010
eFt

2902117

(81051)

(2 471 254)

(357 797)

(48 610)
307 821

251226

2010

109

2009
eFt

230 481
316 969
190 184
27 398
399014

1312
104 399
43 704

1313 461

2009
eFt

388 227
(2 582)
2688
1050

389 383

2009
eFt

1313 461
(29 740)
(951 211)
(350 324)
(19 758)
82 985

45 413

2009

104

A Vevbkoveteléseken és a szdllitdi kdtelezettségeken realizdlt és nem realizdlt drfolyamnyereségek/veszteségek a Pénzigyi bevételek

és kiaddsok kozott szerepelnek.

A pénzUgyi mUveletek eredményének 8sszetevéi az aldbbi tdbldzatban kerlinek részletezésre:

Kamatbevétel/kamatrdforditas

Devizakdlcsondk év végi atértékelése

Kovetelések, kdtelezettségek arfolyamnyeresége/vesztesége
Vevé-, szdllitédllomdny, pénzeszkdz év végi Gtértékelés
Egyéb

Osszesen
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2010.12.31
eFt

(12 108)
(1794)
(17 635)
(1 366)
(2 261)

(35 164)

2009.12.31
eFt

(12 496)
(2 128)
(15 866)
8012

516

(21 962)



8. Addzds

2010.12.31 2009.12.31
eFt eff
Folyd addfizetési kdtelezettség - 244
Belféld - 244
Kulféld - -
Osszesen - 244

Az eredménykimutatdsban megjelend, az eredményt terheld addé alakuldsat a kdvetkezd tdbldzat szemlélteti:

2010.12.31 2009.12.31
eFt eFt

Addbzds elétti eredmény 216 062 23 207
Szdmitott add (2009: 16% 2010: 19, ill. 10%) 31249 3713
Lekodtott tartalék képzés (188) -
Egyéb, kordbban ki nem mutatott halasztott
adodkdvetelések felhaszndldsa és egyéb korrekcidk (31061) (3 469)
Tarsasdgi adé 6sszege (minimum adé 2009-ben) R 244

A jovébeni eredménnyel szemben elszdmolhatd elézd évek athozott veszteségei miatt halasztott add eszkdz elszamoldsdra 2009-ben és
2010-ben sem kerdlt sor, a kalkuldcié annak megfeleléen készUlt. Az iddbeli eltérésekbdl adddd dsszegeknek nincs jelentds hatdsa,
illetve jovébeni megtérilésik megfeleld bizonyossdggal nem meghatdrozhatd, ezért ilyen jellegl halasztott add kdvetelés kimutatdsdra
nem kerUlt sor a Csoport konszoliddlt kimutatdsaiban.

A tdrsasdgi addkulcs 2010-ben megvdiltozott, az dtmeneti szabdlyok szerint 2010-re naptdri napok szerint kell megosztani az addalapot,
az elsé félévre 19%, mdsodik félvére vonatkozéan pedig 500mFt addalapig 10%-os az addkulcs, 500mFt feletti részre pedig 19%.

A jovébeni eredmény bizonytalansdga miatti ki nem mutatott halasztott add kdvetelés:

2010.12.31 2009.12.31
eFt efFt
Elhatdrolt veszteség 1281116 1317 144
Tarsaségi addkulcs 10% 19%
Egyenleg december 31-én 128 112 250 257

Helyi Ipardzési add

A Csoport tagjai az Excel Csepel Kft. 2009. és 2010. évre is halasztdst kért a helyi iparlzési add pénzigyi teliesitésére, melyet a
hatésagok elfogadtak. A lednyvdllalat az addkotelezettségeit rendben teljesitette a térvényi és hatdsdgi eldirdsok alapjdn.

9. Egy részvényre jutd konszolidalt eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szamitdsakor a részvényeseknek kioszthatd addzds utdni eredményt kell figyelembe venni, valamint a
kibocsdtott torzsrészvények éves dtlagos szdmat, amely nem tartalmazza a sojat részvényeket.

2010.12.31 2009.12.31
Részvényeseknek kioszthatd addzds utdni eredmény (eFt) 216 062 23 207
Kibocsdatott torzsrészvények sulyozott dtlagos szédma (db) 2 313 350 2313350
Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft) 93,40 10,03
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10. Ingatlanok, izemi berendezések és felszerelések

Ingatian, 2
Gépek, Egyéb berend. Beflen beruh Bsszesen
Berendezés
efFt efFt efFt efFt
Brutté érték
2009. janudr 1-ién 156 217 36 967 - 193 184
Novekedés és atsorolds 147 530 5254 152774 305 558
Csokkenés és atsorolds - 10 (152 774) (152 764)
2009. december 31-én 303 747 42211 - 345958
Halmozott értékcsokkenés
2009. janudr 1-jén 75133 16 434 - 91 567
Eves leirés 6591 5305 - 11896
Csodkkenés -
2009. december 31-én 81724 21739 - 103 463
Netté kdnyv szerinti érték -
2009. janudr 1-ién 81 084 20 533 - 101 617
2009. december 31-én 222 023 20 472 - 242 495
Ingatian, 2
Gépek, Egyéb berend. Beflen beruh Bsszesen
Berendezés
efFt eFt efFt eFt
Brutté érték
2010. janudr 1-ién 303 747 42 211 - 345958
Novekedés és dtsorolds 126 146 6265 - 132411
Csdkkenés és atsorolds (38 000) - - (38 000)
2010. december 31-én 391893 48 476 - 440 369
Halmozott értékcsokkenés
2010. janudr 1-jén 81724 21739 - 103 463
Eves leirés 36071 5780 - 41851
Csodkkenés (38 000) - - (38 000)
2010. december 31-én 79 795 27 519 - 107 314
Netté kdnyv szerinti érték
2010. janudr 1-ién 222023 20 472 - 242 495
2010. december 31-én 312098 20 957 - 333 055
Lizingelt eszk6z6k
A gépek és berendezések 2009. és 2010. december 31-i egyenlege pénzUgyi lizing targydt képezd eszkdzoket is tartalmaz.
2010.12.31 2009.12.31
eFt eFt
Bruttd érték 22 926 20 509
Halmozott értékcsdkkenés (7 459) (5 150)
Netté kdnyv szerinti érték 15 467 15 359
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11. Immateridlis javak

Brutté érték
2009. janudr 1-én

Novekedés és atsorolds
Csodkkenés és atsorolds

2009. december 31-én

Halmozott értékcsdkkenés
2009. janudr 1-én

Eves leirds
Csokkenése

2009. december 31-én

Netté kdnyv szerinti érték
2009. janudr 1-én

2009. december 31-én

Brutto érték
2010. janudr 1-én

Novekedés és dtsorolds
Csokkenés és atsorolds

2010. december 31-én

Halmozott értékcsokkenés
2010. janudr 1-én

Eves leirds
Csokkenése

2010. december 31-én

Netté kdnyv szerinti érték
2010. janudr 1-én

2010. december 31-én
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Vagyoni értéki

jogok Size?:?érr(l Beflen beruh. Osszesen
és egyéb jogok
eFt eFt eFt eFt
60 674 - 60 674
110 - 110
60 784 - 60784
36 308 - 36 308
7 860 - 7 860
44168 - 44168
24 366 - 24 366
16 616 - 16 616
Ingatian,
Geépek,  Egyéb berend. Beflen beruh. =
Berendezés Osszesen
eFt eFt eFt eFt
60 784 - 60784
110 932 3650 114 582
171716 3 650 175366
44168 - 44168
6376 383 6759
50 544 383 50 927
16 616 - 16 616
121172 3267 124 439




12. Lednyvdllalatok

2010. december 31-én a Vdllalatcsoport jelentdsebb lednyvdllalatainak kiemelt adatai a kdvetkezdk:

Tulajdoni

5 Cégbejegyzésés ' Szavazati i i
Nev tevékenység helye hur;yud hényad % Tevékenység
Excel Csepel Kft 1211 Budapest, 99.94 99.94 Szerszamgép gydrtds, fémszerkezet gyartds, szerszamgép

Varrégépgydru 1.

13. K6z6s vezetési vdllalkozdsok

A Csoport a kdvetkezd jelentésebb kozds vezetésl vallalkozdsokban

. . L Tulajdoni .
, Cégbejegyzés és . Szavazati
Név 7 7 hanyad .
tevékenység helye 7 hanyad %
]
Csepeli Szerszdmgépgydr 1211 Bp. 50 50

nagykereskedelem

rendelkezik részesedéssel:

Tevékenység

Mérnoki tevékenység, tandcsadds, ingatlan bérbeaddsa,

A Vdllalatcsoport  konszoliddlt pénzigyi beszdmoldjdban a kézos vezetésG vdllalkozdsok konszoliddcidba vald kvédta szerinti

bevondsanak hatdsa a kdvetkezd:

14. Részesedések tdrsult vdllalkozdsokban és egyéb befektetések

Egyéb befektetések

Osszesen

15. Készletek

Nyers- és csomagoléanyagok, fogydeszkdzok

Befejezetlen termelés és félkész termékek

Késztermékek

Aruk

Készletre adott elélegek

Ertékvesztés (nyers és csomagoléanyagok, fogydeszkdzdk)

Osszesen

16. Vevék

Vevékodvetelések

Kétes kdvetelésekre képzett értékvesztés

Osszesen

2010.12.31
efFt

2010.12.31
efFt

652 969
178 790
50978
267 193
10 220
(498 873)

661277

2010.12.31
efFt
224 363
(19 524)

204 839
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2009.12.31
eFt

2009.12.31
eFt

864 134
274 321
36 500
173 523
909
(699 80¢)

649 581

2009.12.31
efFt
335160
(17 125)

318 035



A kétes kovetelésekre képzett értékvesztés valtozdsa a kévetkezdképp alakult:
2010
eFt

Nyitd egyenleg janudr 1-jén 17125
Targyévi ndvekedés 11196
Targyévi csdkkenés (visszairds) (389)

Ertékvesztés kivezetése (8412)
14&ré egyenleg december 31-én 19 524
A vdérhatéan megtérilé, de lejart kdvetelések megoszidsa az aldbbi:

2010.12.31
eFt

Nem esedékes illetve esedékes, de nem értékvesztett kdvetelések

Nem esedékes kdvetelés 7272
90 napon beldl 143 850
91-180 nap kézo 21831
180- 365 napon kdzdtt 3742
365 napon tuli 28 144

Osszesen 204 839

2009
eFt

53 409
864
(1768)
(35 380)

17125

2009.12.31
eff

141 328
141 311
32128
782
2486

318 035

A Tdrsasag kivezette a kdnyveibdl az 5 éven tUl lejdrt behajthatatlan kdveteléseit. Ezen kdveteléseket a Tarsasag a targyévet megelézé

Uzleti évek sordn mdr 100%-ban értékveszitette.

17. Egyéb kovetelések
2010.12.31
efFt

Arbevétel elhatdroldsa 10923
Altalanos forgalmi adé kévetelés -
Szdllitéi tulfizetés 1222

Aktiv idébeli elhatdroldsok 42781
Egyéb kovetelések 51271

106 197
18. Pénzeszk6z6k

2010.12.31
eFt

Bankbetétek 190735
Pénztar 9 505
BOsszesen 200 240

19. Jegyzett t6ke

2010
darab eFt
Maximdlisan kibocsathatd 2313350 925 340
400 Ft névértéky torzsrészvények
Jegyzett, befizetett: 2313 350 925 340
400 Ft névértéky torzsrészvények
2313 350 925 340

A Tdrsasagnak elsébbségi részvényei nincsenek.
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2009.12.31
eFt

39 500
16 886
1393

5888

63 667

2009.12.31
efFf

17 466
20 049

37 515

2009
darab efFf

2313350 925 340

2313350 925 340

2313 350 925 340




20. Lekotott tartalék

Lekotott tartalék

21. Hitelek és kodlcson kotelezettségek

Egyéb hosszU lejaraty kdtelezettség
Lizingkotelezettség

Osszesen

22. Szalliték

Belfoldi szallitok
KUlfoldi szallitok

Osszesen

23. Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatdroldsok

Halasztott bevétel
Vevéktdl kapott elélegek
Addfizetési kdtelezettség
Passziv idébeli elhatdrolds
Egyéb

Osszesen

24. Céltartalék

Garancidlis tartalékok
FUgg6 kotelezettségekre képzett egyéb céltartalékok

Garancidlis és egyéb vdarhaté kételezettségre képzett céltartalék

Garancidlis céltartalék valtozdsai:

Nyitd egyenleg janudr 1-jén
Targyévi ndvekedés
Targyévi csdkkenés

L&ré egyenleg december 31-én

2010.12.31
eFt

1300

2010.12.31
eFt

600
15356

15 956

2010.12.31
efFt

70 547
563 676

634 223

2010.12.31
eFt

139 626
100 702
44016
23216
89 108

396 668

2010.12.31
efFt

27 692
27 692

2010
eFt

10 552
27 692
(10 5652)

27 692

2009.12.31
eff

2009.12.31
efFf
13 594

13 594

2009.12.31
eFt

435732
378 612

814 344

2009.12.31
eff

153 548
45 501
39 685
13738
38 886

291 358

2009.12.31
efFt

10 552
39 000

49 552

2009
eff

18 038
10 552
(18 038)

10 552

A garancidlis idészak 1 év, melynek értelmében a targyévi nyitd céltartalék az év folyamdn telies egészében visszaforgatdsra kerdl, és a
2010. évben értékesitett gépekre kerll megképzésre az Uj céltartalék.
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25. Figgd kételezettségek

2010.12.31 2009.12.31
eFt efFt
Peresitett fUggd kotelezettség - Garagent Kft. - 363 862
Peresitett fuggd kotelezettség - DSS-MP Magyarorszdg Kft. 1 650 000 -

A Tdrsasdg 2002. évben készfizetd kezességet vdllalt (az azdta mdr felszédmolt) Garagent Kft.-nek egy hazai pénzintézettel szemben
fenndlld tartozdsdra. A per a felek kezdemémyezésére 2010. év végéig megszint. A Tarsasdg vezetése a jelenlegi informdcidk alapjan
nem l&t arra vonatkozé esélyt, illetve fenyegetettséget, hogy a kordbbi peres Ugy alapjdul szolgdlé szerzédéses megdllapoddsokbdl
Ujabb peres Ugy, vagy jogvita erednhetne, vagy kifizetést kellen teljesitenie a Csoportnak. Ennek megfeleléen a peres Ugyre képzett
céltartalék felolddsra kerdlt, a per lezdrdsdval a Tarsasdg kivezette perértékét a fuggd kotelezettségek kdzil is.

A Csepel Holding érdekkdrébe tartozd jelen konszoliddlt beszdmoldba bevont Excel Csepel Kft. ellen, mint Ill. rend( alperes ellen,
keresetet inditott a DSS-MP Magyarorszag Kft. 1.650 mFt értékben. Az Tarsasdg megitélésa szerint a kereset teljes mértékben
megalapozatlan . A felperes ellen 2010 augusztusa éta felszdmolds elrendelése irdinti kérelem van folyamatban. A Tdsasdg
részletesebb informdciot a Budapesti Ertéktézsde honlapjan kdzzétett rendkivili téjékoztatds keretében adott.

Jogvitdk

A Csoport megitélése szerint a vele szemben tdmasztott igények és peresitett kdvetelések a kozeljiovében nem érintik 1ényegesen
pénzlgyi helyzetét, jovébeli mikoddési eredményét, vagy cash-flow-jat. Ugyanakkor a késébbiekben esetlegesen felmerllé tények és
informacidk a folyamatban 1évé Ugyek, igények és peresitett kdvetelések végsd kimenetele tekintetében valtozdst eredményezhetnek.

26. Szegmens informdcidk

A elsédleges mUkédési szegmens szerinti kimutatds

2010 2009
eFt efFf

Gépgydrtds és eladds 1 457 479 547 450
Bérmunka 70 496 217 582
Kereskedelmi aru: gép, potalkatrész és egyéb értékesités 925268 400 326
Szolgdiltatds 437 997 148 103
BOsszesen 2891 240 1313 461
A mdsodlagos mUkédési szegmens szerinti kimutatds

2010 2009

eFt eff
Belfold 1682074 924 078
Export 1220043 389 383
Osszesen 2902 117 1313 461

27. Kockdzatkezelés

A Csoport menedzsmentje rendszeresen figyeli és felméri a nem Uzleti tevékenységbdl eredd kockdzatokat, melyek devizadrfolyam
vdltozdsdabdl és kamatkockdzatokbdl ered. Ezen felll megfeleld figyelmet forditanak az alaptevékenységbdl szarmazé hitelezési

Hitelezési kockdzatok

Hitelkockdzat — a Csoport szdmos orszdgban dll kapcsolatban szédmdra kiemelten fontos vevékkel. A Csoport legjelentésebb vevéi
meghatdrozéd termeld cégek, illetve kereskeddk sajdt orszdgukban, ezért a management folyamatos, szoros kapcsolatot tart fenn velUk.
A kétes kintlévéségekre képzett értékvesztés a Csoport vezetésége dltal kerll meghatdrozdsra a kordbbi tapasztalatok és a fenndllé
gazdasdgi kérnyezet jellemzdi alapjdn.

Mivel a kockdzati kitettség a Vdllalatcsoport szdmos partnere és vasdrldja kdzdtt oszlik meg, a Vdllalatcsoportnak nincs jelentds
kdvetelés kockdzat koncentrdcidja.
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Devizadrfolyam kockdzat

A Csoport deviza kdveteléseit és kdtelezettség dllomdanydt figyelembe véve, valamint 10%-os drfolyam gyengulést feltételezve, az
aldbbi tdbldzatban dsszesitettUk annak eredményre gyakorolt hatdsat.

Megnevezés

Vevé kdvetelések
Egyéb kovetelések
Pénztdr, bankbetét

Szallitdk

Kapott elélegek
Hitel kintlévéség
Osszesen:

Megnevezés

Vevé kdvetelések
Pénztdr bankbetét

Szallitdk

Kapott eléleg
Hitel kintlévéség
BOsszesen:

Megnevezés

Lizing kotelezettség
BOsszesen:

EUR
usD
CHF

Kamatvdltozds kockdzata

10%-os arfolyam vdltozds hatdsdra

2010.12.31 2009.12.31
EUR Eredmr’eny— EUR Eredm?ny—
hatds hatas
eFt eFt
190 600 5313 1136 581 30783
42 484 1184 - -
675102 18818 70180 1901
1902786 (53 040) 1357810 (36 775)
282 564 (7 876) 168 000 (4 550)
317762 (8 858) 166 923 (4 521)
(44 459) (13162)
USD Eredmr’eny— USD Eredm?ny—
hatds hatas
eFt eFt
46 309 1291 - -
557 16 1174 221
4875 (102) - -
1205 221
CHF Eredm'eny- CHF Eredmfeny—
hatds hatds
eFt eFt
57 863 (1288) 74 555 (1359)
(1 288) (1 359)
Eredményhatds
2010 2009
eFt eFt
(44 459) (13162)
1205 221
(1288) (1359)

A kamatvdltozds hatdsa a pénzigyi beszdmoldra nem jelentds.

Likviditasi kockdzat

A Szdllitdi tartozdsok kdzt vannak jelentds éven tlli és éven bellli lejart kdtelezettségei a Csoport tagjainak. Ezek eddigi ki nem
egyenlitése nem jelent tényleges veszélyt Csoportra nézve. Ezen partnerekkel szemben fenndlld kotelezettségek kiegyenlitése mérleg
forduldnapot kdvetéen nagyrészben megtortént, illetve a partnerekkel tértént folyamatban 1évé megdllapoddsokat kdvetden kerdl sor.
Azon partnerekkel szembeni kdtelezettségeinket, melyek esetében nem éltink kifogdssal, vagy beszdmitdsi igénnyel, mérlegforduld

napot kévetden kiegyenlitettk.
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28. Kapcsolt felek

A Csoport a vezetd fisztségviseldk és felligyeld bizottsdgi tagok részére fizetett jGranddsagok:

2010
Név Tisztség Juttatds jogcime Juttatds mértéke

eFt
Parkdanyi Zoltan Igazgatdsag elndke fiszteletdij -
Szomi Ivdn lgazgatdsagi tag fiszteletdij -
Paul Dan Viorel Igazgatdsdgi tag fiszteletdij -
R.Kalaichelvan lgazgatdsagi tag fiszteletdij -
Dr. Arz Gusztav FelUgyeld Bizottsag elndke fiszteletdij 600 000
Pap Jézsefné FelUgyeld Bizottsdgi tag fiszteletdij 400 000
Fehér Jozsef FelUgyeld Bizottsagi tag fiszteletdij 400 000
Osszesen 1 400 000

29. Mérleg forduldnap utdni események

A Tarsasdg ellen 2011. februdr 17. rendkivli t&jékoztatds szerint a DSS-MP Magyarorszag Kft. 1.650.000 E Ft értékben peres elirdsat inditott
mint Ill. rendbeli alperes. A Tdrsasdg megitélése szerint a felperes kersete teljes mértékben megalapozatian.

A Tdrsasag 2011. dprilis 1-jével 3 002 E EUR értékben keretmegdlipoddst kdtott a WESCAST Hungary Autdipari ZRt-vel. Ezen megdllapodds
varhatd hatdsa az 2011-2013. években jelentkezik majd.

30. Tarsadalombiztositas és nyugdijalapok
Mind az Anyavdllalatndl, mind az Excel Csepel Kft-nél, mind a Csepeli Szerszdmgépgydr Kft-nél a biztositdsi kotelezettséggel jard
jogviszony alapjan 2010. évben az addkodteles jovedelem 27 szdzaléka, ill. kifizetdi egészséglgyi hozzdjdrulds az Ado- és Pénzigyi

Ellendrzési Hivatalhoz kerUlt befizetésre. Az Anyavdllalatnak a térvényesen eldirt mértéken felll tovabbi befizetési kotelezettsége az év
folyamdan nem merdlt fel.

31. Biztositas

A Vdllalatcsoport szUkséges és megfeleld biztositdsi fedezettel rendelkezik.

A vagyon biztositds megnyugtatd biztonsdgot nyUjt a Vdllalatcsoport vagyondra Ujrapdtidsi értéken szamitva.

32. Felel&sségvallalé nyilatkozat

A Csepel Holding Nyrt 2010. évi éves jelentése a valdésdgnak megfeleld adatokat és dllitdsokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt,
amely a Tdrsasdg helyzetének megitélése szempontjdbdl jelentéséggel bir. A kibocsatdja a Tpt 55 § (1) bekeztés szerint okozott kar
megtéritéséért felel.

Budapest, 2011. Gprilis 27.

a vdllalkozds vezetdje (képviselbje)
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