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Melléklet 2008
eft

3 1 248 255

1 248 255
924 519
323 736

17 632
36 097
64 945
122 252

64 226
4 53 848
6 -10 447

43 401

7 286

43 115
0

43 115
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70724
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2 446

39 002

0

39 002

16,86
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eft eft
101 617 85 844
24 366 10 825
1 1
125 984 96 670
526 034 494 832
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0 0
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137 997 137 997
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54015 21 027
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230 354 299 351
57 038 51 398



689 428 702 197

Forrdsok dsszesen 813732 872 245

CSEPEL HOLDING Nyrt.
Konszolidalt sajat téke valtozds kimutatdsa
a december 31-ével végzédo évral

Jegyzett Részvén  Téke- Sajat Atértékelé Eredmény- Osszesen
Melléklet téke yazsid tartalék részvény  si-tartalék tartalék
eFt eFt eFt eFt eFt eFt eFt
Egyenleg 2003. december 31-én 2370 350 137.997 -57.000 -1793 030 658.317
Eredménytartalék v alt. 852.338 852.338
Kiadott és v asarolt 25
sajat részv ények
Addbzott eredmény -983.948 -983.948
Torzsrészv ények utdn 29
jard osztalék 2004. évre
Osztalék elsébbségi
részv ényekre
Egyenleg 2004. december 31-én 2 370 350 137.997 -57.000 -1 924 640 526.707
Eredménytartalék -70.874 -70.874
Kiadott és v asarolt 25

sajat részv ények

Addbzott eredmény -159.789 -159.789
Torzsrészv ények utdn

jard osztalék 2005. évre 29

Osztalék elsébbségi részv ényekre

Egyenleg 2005. december 31-én 2 370 350 137.997 -57.000 -2 155303 296.044

Eredménytartalék v dltozds -1 388010 1331010 57 000

Kiadott (bevont) és v asdrolt sajat

részv ények -57 000 57 000

Addzott eredmény -126 670 -126 670
Egyenleg 2006. december 31-én 924 340 137 997 - -950 943 112374
Eredménytartalék v dltozds -3084 -3084
Addzott eredmény 39 002 39 002
Egyenleg 2007. december 31-én 924 340 137 997 - -915 045 148 292
Eredménytartalék v dltozds -100761 -100761



Addzott eredmény

Egyenleg 2008. december 31-én 924 340 137 997 -

CSEPEL HOLDING Nyrt.

Konszolidalt Cash Flow kimutatas
a december 31-ével végz&dd évrdl

Uzleti tevékenységbdl szarmazé cash flow
Fizetett jvedelemadd

Kapott kamatok

Uzleti tevékenységbdl szarmazé netté cash

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash

Ingatlanok, Uzemi berendezések és felszerelések beszerzése

Immateridlis javak beszerzése

Ingatlanok, Uzemi berendezések és felszerelések
értékesitésébdl szarmazd bevételek

Befektetett pénzigyi eszk6z6k ndvekedése

Rovid lejdratl befektetések (ndGvekedése)/csdkkenése
Adott kdlcsdondk (ndvekedése)/csdkkenése

Kapott kamatok és kamatijellegl beveételek
Lednyvdllalat megszerzése

Goodwill

Befektetési tevékenységbdl szarmazé netté cash flow

Pénzigyi tevékenységbdl szarmazé cash flow
Els6bbségi részvény atvdaltds hozama

Kiadott sajat részvények

Fizetett osztalék - tOrzsrészvényekre

Fizetett osztalék — elsébbségi részvényekre

PénzUgyi tevékenységbdl szarmazd egyéb cash flow
HosszU lejdraty hitelek nettd torlesztése

Pénzigyi tevékenységbdl szarmazé netté cash flow
Pénz és pénz egyenértékl eszkdzok

Készpénz és pénz egyenértéki eszk6zok év elején

Arfolyamvdltozds hatdsa

Készpénz és pénz egyenértéki eszkozok év végén

43115
90 646
A 7-24. oldalakon kdzolt mellékletek a konszoliddlt besz&dmold elvdlaszthatatlan részei
Melléklet 2008 2007
eft eft

21 149 071 64 607
0 0
0 0

149 071 64 607

-27 073 -77 792

-20 000 -3 519

0 0

23

11 - -
-47 073 -81 311

-100 761 460

11 902 2 241

-88 859 2701

13139 -14 003

4187 18 190

17 326 4187



A 7-24. oldalakon k6zolt mellékletek a konszoliddlt beszédmold elvdlaszthatatlan részei

CSEPEL HOLDING NYRT
Kiegészité melléklet
1. Altaldnos hattér

i) Jogi helyzet és a tevékenység jellege

A Csepel Holding Nyr, mely a vdllalatcsoport anyavdllalata, a Magyar Kéztdrsasdgban bejegyzett,
holding (vagyonkezelés) tevékenységet folytatd, 1988-ban alapitott vdallalkozds. A Tarsasdg 1999-
ben (az Excel Machine Tools Ltd. t&keemelése utdn) nevet vdltoztatott, ekkor GarAgent Excel
Gydrtd és Kereskedelmi Rt, majd 2001. jUlius 10. utdn Csepel Holdig Rt., 2006-ban Csepel Holding
Nyrt. lett. A Tarsasdg székhelye 1211 Budapest, Varrégépgydr u. 1.

ii)_A mérlegkészités alapja

A konszoliddlt éves beszdmold a bekerllési érték elve alapjdn készUlt. Az konszoliddlt éves
besz&mold magyar forintban (ezer) kerGlt kimutatdasra. A Tarsasdg szamviteli, pénzigyi és egyéb
nyilvantartdsainak vezetése a helyi hatdlyos torvények és szdmviteli elbirdsok alapjdn térténik. Az
IFRS-nek vald megfelelés érdekében a magyar beszdmold mddositdsdra kerUlt sor.

Ez a beszdmold a Vdllalatcsoport konszoliddlt pénzligyi helyzetét és tevékenységének, illetve
pénzforgalmdnak eredményét, sajat téke vdltozdsdt mutatjia be. A Csoport jelentds
befektetéseinek ismertetését a 12. és 14. szadmu pontok tartalmazzdk.

A Vdllalatcsoport 2005-181 kezdve készit Nemzetkdzi Pénzigyi Jelentéskészitési Szabdlyok szerint
konszoliddlt besz&dmoldt.

2. Lényegesebb szamviteli elvek
A pénzlgyi beszdmold &sszedllitdsa sordn  alkalmazott legfontosabb sz&dmyviteli elvek a
kévetkezdk:

1) A konszoliddcié alapja

A konszoliddlt pénzigyi beszdmoldk az Anyavdllalat és az Anyavdllalat dltal ellenérzdtt vallalatok
(lednyvdllalatok) pénzigyi beszdmoldit tartalmazzdk. Az Anyavdllalat abban az esetben
rendelkezik ellendérzési joggal, ha képes arra, hogy a befektetést élvezd tdrsasdg pénzigyi és
mUk&édési politikdidra. nvereséaszerzési céllal befolvdst avakorolion.

Akvizicié esetén, a lednyvdllalat eszkdzei és kdtelezettségei megszerzéskori piaci értéken kertlnek
a konszoliddlt besz&moldba. A kUlsé tulajdonosok részesedése a lednyvdllalatok piaci értéken
szerepld eszkdzeibdl, kodtelezettségeibdl a kilsé tulajdonost tulajdoni hdnyada alapjdn megilletd
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vagy tarsult vdllalkozds piaci értéken értékelt eszkdzeinek és kdtelezettségeinek &sszege alatta
marad a megszerzett részesedés ellenértékeinek. A goodwill a konszoliddlt mérlegben immateridlis
eszkozként kerUOl kimutatdsra, és 2005. évtdél kezdddben egydsszegben koltségként kerll
elsz&moldsra. Ledny-, k6z8s vezetésU-, tdrsult vdallalkozds értékesitésekor a még le nem irt goodwill
értéke az értékesités nyeresége vagy vesztesége soron kerll elszdmoldsra.

Az év folyamdn megszerzett vagy értékesitett lednyvdllalatok eredményét a megszerzés
idépontjatdél, vagy az értékesités idépontjdig tartalmazza a konszoliddlt beszédmolé.

2005. évtél kezdédden a konszoliddcidba bevont vdllalatok adatszolgdltatdsa a Csoport szint(
Szamviteli Politikdban foglaltak figyelembevételével kerll dsszedllitdsra.

A vdllalatcsoport tagjai kodzdtti minden jelentds tranzakcié és egyenleg kiszUrésre kerll a
konszoliddcid sordn.

Il) Részesedések tarsult és k6z6s vezetés vallalkozasokban

Tarsult vdllalkozdsnak nevezzik a Csoport azon vdllalatait, melyben az anyavdllalat kdzvetlendl,
vagy lednyvdllalatdn keresztll kdzvetetten jelentds befolydst képes gyakorolni az adott
vdllalkozds pénziayvi és mUkddési kérdéseit illetéden.

A tdarsult vdllalkozdsok eredményei, eszkdzei és kbtelezettségei equity mddszerrel kerllnek a
pénzigyi beszdmoldba. Ezen befektetések értékét az egyes vdllalatok értékében elszdmolt
értékvesztés dsszegével csdkkentjik. Amennyiben a Csoport vdllalatai a csoport valamely tdrsult
tagjaval kerUl Uzleti kapcsolatba, a belsé kdrben keletkezett, nem realizdlhatd nyereségeket vagy
veszteségeket a tulajdoni hdnyadnak megfelelé mértékig szUrjlk ki, kivéve azon eseteket, amikor
az dtadott eszk6z értékvesztése bizonyitja a nem realizdlt veszteséget.

A kOz0s vezetés olyan szerzédéses megdllapodds, melyben a vdllalatcsoport és a kilsé tag azt
vdllalja, hogy az adott tarsasdg gazdasdgi tevékenységét kdzdsen ellendrzi.

A kbzds vezetésU vdllalkozds olyan vdllalat, melyben a tulajdonostdrsak az irdnyitdsi jogukat
paritédsos alapon, kdzdsen gyakoroljdk. A vdllalatcsoport a kdzds vezetés( vdllalkozdsokat
részesedés ardnyosan vonja be a konszoliddcidba - a kdzds vezetési vdllalkozdsok eszkdzei,
kotelezettségei, bevételei és raforditdsai a tulajdoni hdnyadnak megfeleléen, soronként kerlinek
bevondsra a konszoliddlt beszdmoldba.

II1) Deviza egyenlegek

A nem forintban nyilvdntartott devizalgyletek kezdetben az ilyen tranzakcidk végrehajtdsdnak
napjan érvényes darfolyamon voltak nyilvantartva. A kUlféldi devizanemben fenndlld kdvetelések
és kotelezettségek a mérleg-forduldnapi drfolyamon lettek forintra datszdmitva, nem tekintve,

hAarv A7 ac7lbA7 maoantérilbdca batacnal minAcilt A Laolatbas”A  Arfalimmm  AiffaranciAl A7
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eredménykimutatdsban a pénzigyi bevételeket, illetve raforditdsok kdzott kerlUinek kimutatdsra.

IV) Arbevétel

Az értékesitési tranzakcidk drbevétele a szdllitdsi szerz6dések kondicidinak megfeleld teljesitésekor
jelenik meg. Az darbevétel nem tartalmazza az dltaldnos forgalmi addt. Valamennyi egyéb
bevétel és raforditds az dsszemérés elve alapjdn a megfeleld idészakban kerll elszdmoldsra.

V) Ingatlanok, Uzemi berendezések és felszerelések

A Tdrsasdg eszkdzeinek értékét az eszkdzok hasznos élettartama alatt linedris mddszerrel irja le. Az
élettartam eszkdzcsoportonként a kdvetkezd:

EpUletek 33-50 év
Epitmények 12 - 50 év
Gépek, berendezések 5-7 év
JarmUvek 5 év

A telek utdn nincs értékcsdkkenés elszédmolva.
Az Anyavdllalat nem rendelkezik sem ingatlannal, sem Uzemi berendezéssel és felszereléssel. A

lednyvdllalatok ingatlanjai, Uzemi berendezései és felszerelései nem kerUltek &tértékelésre, azok
eredeti beszerzési értéken szerepelnek a mérlegben.

A hitelek koltségei nem kerUlnek aktivdldsra. A karbantartdsi kdltségek a felmertléskor kerlinek
elsz&moldsra.

Az ingatlanok, Uzemi berendezések és felszerelések értékesitésekor keletkezd nyereség és veszteség
a koényv szerinti érték figyelembevételével kerll megdllapitdsra, és részét képezi az Uzleti
tevékenység eredményének.

VI) Immateridlis javak

A szoftverek beszerzési koltségei aktivdldsra kerllnek, 2005. évtdl kezdddden a vagyoni értéky
jogok kdzé, és linedris mddszer szerint irédnak le a becsUlt hasznos élettartamuk alatt:

Vagyoni érték( és egyéb jogok, valamint szoftverek max 5 év

VII) Ertékvesztés
A Tarsasdg minden mérlegkészitéskor felUlvizsgdlja a tdrgyi eszkdzok és az immateridlis javak



értékét annak érdekében, hogy meghatdrozza, hogy az adott eszkdzdk kdrében tértént-e
becsUlni a szUkséges mérték( értékvesztés meghatdrozdsdhoz. Ha az eszkdz varhatd megtérGlési
értéke alacsonyabb, mint a kényv szerinti érték, akkor az eszkdz kdnyv szerinti értékét a vdarhatd

VIII) Kutatds-fejlesztés
A kutatds-fejlesztés koltségei a felmerUlés évében az eredmény terhére kerllinek elszdmoldsra.

1X) Befektetelt eszk6z6z6k
Azok a tdrsasdgok, melyekben az Anyavdllalatnak jelentds részesedése van, equity mdodszerrel
kerUlnek konszoliddldsra.

A tékebefektetések értékesitésénél jelentkezd drfolyamnyereség, illetve veszteség az egyes
t6kebefektetések egyedi, kdnyv szerinti értéke alapjdn kerll meghatdrozdsra.

X) Készletek

A készletértéket a FIFO (first-in, first-out) modszerrel kell meghatdrozni. A sajat termelésy készletek
onkoltsége tartalmazza az alapanyagok sulyozott dtlagos beszerzési dardt, a kozvetlen
bérkdltséget és jarulékait és a termeld gépek értékcsdkkenését, karbantartdsat, valamint 2005.
janudr 1-t8l az &sszes tovdabbi Uzemi rezsi kdltséget.

XI) Koévetelések

A kovetelések a becsUlt veszteségekre képzett megfeleld mérték( értékvesztéssel csdkkentett
nomindlis értéken szerepelnek a kimutatdsokban. Az év végén fenndlld kinnlev &ségek teljes kord

felUlvizsgdlata alapjdn becslés készUlt a kétes kdvetelésekre vonatkozdan.

XIl) Ertékpapirok

Az értékpapir-befektetések teljesités-napi drfolyamon és kezdetben beszerzési dron kerllnek
értékelésre. Azok a rovid lejdraty befektetések, amelyek kereskedési célbdl tartott értékpapirokat
tartalmaznak, a kdvetkezd beszdmold idépontjdban érvényes valds piaci értéken szerepelnek, és
értékUket a mérleg forduldnapjdn érvényes nyilvdnosan jegyzett arfolyam szerint szdmoljdk. A nem
realizalt nyereségeket és veszteségeket az eredménykimutatds tartalmazza. Az értékesithetd
értékpapirok esetében a nem realizdlt nyereség és veszteség a sajat tékében kerll elszdmoldsra
mindaddig, amig az értékpapir értékesitésre nem kerll, vagy értékvesztés elszidmoldsi dontés nem
szUletik, amikor is az addig a sajat tékében elszdmolt kumuldlt nyereség vagy veszteség az adott

id&szak eredménykimutatdsdban kerll elsz&dmoldsra.

XIII) Szalliték
A szdllitdk kdnyv szerinti értéken kerllnek bemutatdsra.
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XIV) Egyéb kovetelések és kotelezettségek
Az egyéb kdvetelések és kdtelezettségek kdnyv szerinti értéken vannak nyilvantartva.

XV) Szarmazékos pénzigyi eszk6zok
A sz&drmazékos pénzlgyi instrumentumok kezdetben beszerzési dron kerllnek értékelésre, a
kovetkezd beszédmold idépontjdban pedig valds piaci értékre kerlinek atértékelésre.

A fedezeti Ugyleteken kivUli szdrmazékos pénzlgyi instrumentumok valds piaci értékében
bekdvetkezett valtozdast az eredménykimutatds tartalmazza.

XVI) Cash flow kimutatas

A cash flow kimutatds elkészitéséhez a készpénz és pénz egyenérték( eszkdzok a kdvetkezd
elemekbdl dlinak: készpénz, 1atra sz616 bankbetétek, pénzpiaci eszkdzdkben tartott befektetések
amennyiben a lejdrati idejik a beszerzésétédl szadmitott hdrom hdénapon belll van, minusz
folydszdmlahitelek. A mérlegben a folydszdmlahitel a rovid lejdraty  kdtelezettségek
hitel/kdlcséndk sordn kerGl kimutatdsra.

XVII) Kérnyezetvédelmi kotelezettségek

Akkor kerUl céltartalék megképzésre ezen koltségekre, ha a kdrmentesitési feladatok elvégzését
jogerds hatdrozat irja eld, valamint, ha a helyredllitdsi munkdlatok koltségei valdszinUsithetdk és a
koltségek ésszerU hatdrértékek k6zo6tt megbecstlhet Sk.

XVIII) Céltartalékok

A céltartalék képzés akkor elfogadott, ha a Csoport jelenleg jogi vagy varhatd kdtelezettsége
van multbeli eseményekbdl eredéden és valdszinUsithetd egy gazdasdgi elénydkben megtestesild
eréforrds kidramlds a kdtelezettség kiegyenlitésére, valamint megbizhatd becslés készithetd a
kotelezettség dsszegérdl.

XIX) Tarsasagi adé és kilonado
A tdrsasdgi add és kUlonadd mértéke a tdrsasagi és osztalékadordl szdéld tdrvény alapjdn
meghatdrozott addfizetési kdtelezettségen alapul.

A kotelezettség mddszert alkalmazva halasztott add képzddik dtmeneti eltérések esetén, amely
az eszk6zdk és forrdsok addalapja és a pénzigyi beszdmold készitéséhez felhaszndlt kdnyv szerinti
értéke kdzott felmerUl. A jelenleg hatdlyos addkulcsok alkalmazhatdk a halasztott tarsasdgi add
megdllapitdsdhoz.

Halasztott add csak olyan mértékben kerll elsz&émoldsra, amennyiben az a joévében esetlegesen
igénybe vehetd addémegtakaritdst eredményez.

A kUl6nadd a hatdlyos magyar jogszabdly alapjdn kerll megdllapitdsra az egyes tdarsasdgok
(anyag és lednyvdllalatok) szintjén.

XX) Lizing
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PénzUgyi lizingrél beszélink abban az esetben, amikor a lizing feltételei szerinti, az
eszkdzbirtokldsbdl szdrmazd 6sszes kockdzat és koltség a lizingbe vevét terheli. Minden egyéb
lizing operativ lizingnek mindsul.

PénzUgyi lizing estén a Vdllalatcsoport dltal lizingelt eszkdz6k a Csoport eszkdzeinek mindsilnek és
megszerzéskori, piaci értéken kerllnek kimutatdsra. A lizingbe add felé felmerllé kdtelezettség a
mérlegben pénzlgyi lizing kotelezettségként jelenik meg. A lizinggel kapcsolatosan felmerilé
koltségek, amelyek a beszerzett eszk6zOk valds értékének és a teljes lizingkotelezettségnek a
kUlbnbségei, az eredmény terhére kerllnek elszdmoldsra a lizing teljes futamideje alatt, Ugy, hogy
egy dllandod, idészakosan megijelend rdforditdst jelentsenek a kodtelezettség fenndlld &sszegére
vonatkozdan az egyes idészakokban.

Az Osszes kotelezettség és a lizingelt eszkd6z megszerzéskori piaci értékének kUldnbozetébdl
addédnak, vagy a relevdns lizing futamidején 10l - annak érdekében, hogy a fennmaradd
kotelezettség egyenlegében bekdvetkezett vdaltozds idérél idére nyomon kdvethetd legyen -,
vagy az egyes beszdmoldsi idészakokban kerlinek az eredménykimutatdsban elszdmoldsra.

3. Foldrajzi reldcionkénti adatok

A vezetdség véleménye szerint a Vdllalatcsoport egy Uzleti szegmensben mUkodik. Az
drbevételnek, az Uzemi eredménynek, az addzott eredménynek, az Osszes eszkdznek és a
kotelezettségnek a féldrajzi megoszldsdt az aldbbi tdbldzat szemlélteti:

2008 Belfold Export Kiszirés Osszesen
eft eft eft eFt
Ertékesités nettd drbevétele 1069211 283980  -104936 1248255
Kapcsolt vdllalkozdasoktdl 104 936 0  -104936 0
KUlsé vallalkozdsoktdl 964 275 283 980 1248 255
Uzemi eredmény 41383 12 465 53 848
Addzott eredmény 30 650 12 465 43115
Eszkdzdk &sszesen 2012868 -1199 136 813732
Kotelezettségek dsszesen 741 558 -18 472 723 086
2007 Belfold Export Kisziirés Osszesen
eFt eFt eFt eFt
Ertékesités nettd drbevétele 1106490 444702 89761 1461431
Kapcsolt vdllalkozdsoktdl 89 761 0 -89 761 0
KUlsé vdallalkozdsoktol 1016729 444702 1461431
Uzemi eredmény 69 997 727 70 724
Addzott eredmény 38286 716 39 002
Eszkdzbk &sszesen 1975933 -1104 688 871245
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Kotelezettségek dsszesen 737 461 -13 508 723 953
Az értékesités konszoliddlt netté drbevételének vezeté termékenkénti megoszldsa:
2008 2007 Vdaltozds
eft eft eFt %

Termék
SLT 500 eszterga 0 204 526  -204 526 -100,00
SLT 400/1000 eszterga 0 59911 -59 911 -100,00
SLT 630/1000 eszterga 312187 233 453 78734 33,73
SL/ 320/600 eszterga 52004 2 891 49113 1698,82
HMH-360T24 megmunkdldkdzpont 10270 0 10270
SLT 800/2500 eszterga 45745 102 909 -57 164 -55,55
HMH 400 CNC megmunkdlé kdzpont 0 96 074 -96 074 -100,00
HMC-500 megmunkdaldkdzpont 19 200 0 19 200
Részdsszesen 439406 699761  -104370 -37,21
Egyéb 808849 761670 47179 6,19
Osszsen: 1248255 1461431 -213176 -14,59
4. Az Uzleti tevékenység eredménye

Az Uzleti tevékenység eredményét befolydsold tételek:

2008 2007
eFt eFt

Bérek és egyéb jaranddsdgok 283 602 262158
Tarsadalombiztositdsi és munkaaddi jarulék 89 561 84 284

Részvény juttatdsok kdltsége

Ertékcsdkkenés 17757 21227
Anyagkdltseg 619 037 784 408
Karbantartdsi koltség 5 554 30816
Propaganda kdltség 1 647 4 497

Kutatdsi megbizds koltsége 122 252
Torzskdnyvezési dij

Helyi addk 14 651 13 438
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Licenc koltség

Egyéb kdltség 40346 189 879
Az értékesités és a mikodés koltsége 1194 407 1 390 707
Ertékesités netté drbevétele 1248 255 1461 431
Uzleti tevékenység eredménye 53 848 70 724

5. Létszadmadatok

2008 2007

Eves atlagos létszdm (f8) 109 110

6. Netté pénziigyi eredmény

A Vevbkoveteléseken és  a  szdllitdi  kotelezettségeken  realizdlt  és  nem  realizdlt
arfolyamnyereségek/veszteségek a Pénzligyi bevételek és kiaddsok kdzdtt szerepelnek.

A pénzigyi mUveletek eredményének dsszetevdi az aldbbi tdbldzatban kerllnek részletezésre:

2008 2007
eft eft
Kamatbevétel/kamatraforditds -7 585  -20 227
Osztalékbevétel
Hatdridds deviza Ugyletek realizdlt pénzigyi nyeresége
Hatdridds deviza Ugyletek forduldnapi értékelésébdl szdrmazd nem realizdlt eredmény
Hatdridds Ugyletek el6zé évi forduldnapi értékelésének felolddsa
Befektetések értékesitésének eredménye
Devizakdlcséndk év végi dtértékelése
Kovetelések, kdtelezettségek drfolyamnyeresége/vesztesége 2178 3332
Vevé-, szdllitddllomdany, pénzeszkdz atértékelés -5 471 -917
Egyéb 431 -11 464
Osszesen -10 447  -29 276
7. Tarsasdgi ado
2008 2007
_sf __eft
Folyd addfizetési kotelezettség (kUIdnaddval egytt) 286 485
Belféld 286 485
Kolfold
Halasztott add (15 Jegyzet)
Osszesen 286 485

Az eredménykimutatdsban megjelend, az eredményt terhelé add alakuldsdt a kovetkezd
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tabldzat szemlélteti:

2008 2007
eFt eFt

Adodzds elbtti eredmény 43 401 41 448
16 %-0s addkulccsal szamitott add 6944
Nem addkoteles tételek hatdsa -4 885 2 388
Adobzdési célbdl le nem vonhatd kdltségek miatti add
Addkedvezmény hatdsa
Mds addérendszerben mikodd v dllalkozdsok dltal alkalmazott addkulcsok
miatti differencia
Egyéb -1 861
Tarsasagi adé 6sszege 198 2 446
Kiénadé 88 58

8. Egy részvényre jut6 konszoliddalt eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szdmitdsakor a részvényeseknek kioszthatdé addzds utdni
eredményt kell figyelembe venni, valamint a kibocsatott torzsrészvények éves dtlagos szémdat,

amely nem tartalmazza a sqjdt részvényeket.

2008 2007
Részvényeseknek kioszthatd addzds utdni eredmény (eFt) 43115 39 002
Kibocsdtott térzsrészvények sllyozott dtlagos szdma (db) 2 313 350 2 313 350
Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft) 18,64 16,86
9. Ingatlanok, Uzemi berendezések és felszerelések
ingatian, Egyéb Beflen
Gépek, berend. beruh Osszesen
Berendezés
eft eFt eFt eFt
Bruttd érték
2007. december 31-én 144 779 21 332 0 166111
Novekedés és dtsorolds 11 438 15 635 27 073
Csokkenés és dtsorolds 0 0
Arfolyamhatds
2008 december 31-én 156 217 36 967 193 184

Halmozott értékcsdkkenés
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2007. december 31-én 67 510 12 757 80 267
Eves leirds 7 623 3677 11 300
Csokkenés 0 0 0
2008. december 31-én 75133 16 434 91 567

0
Nettd konyv szerinti érték 0

0
2007.december 31-én 77 269 8 575 85 844

0
2008.december 31-én 81 084 20 533 101 617

A gépek és berendezések 2008. december 31-i egyenlege pénzigyi lizing tdargyat képezd

eszkdzoket is tartalmaz.

10. Immateridlis javak

Vagyoni
c-ariek: Szellemi Beflen 5
X Joge ) termék  beruh. sszesen
és egyéb
jogok
eFt eFt eFt eFt

Bruttd érték
2007 december 31-én 40 684 0 40 684
Novekedés és atsorolds 20 000 0 20 000
Csdkkenés és atsorolds 0 0 0
Arfolyamhatds
2008 december 31-én 60 684 0 60 684
Halmozott értékcsdkkenés
2007. december 31-én 29 859 0 29 859
Eves leirds 6 459 0 6 459
Csokkenése 0 0 0
2008 december 31-én 36 318 0 36 318
Netté konyv szerinti érték
2007 december 31-én 10 825 0 10 825
2008. december 31-én 24 366 0 24 366
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2005. december 31-én a szellemi termékek (felhaszndldi joggal rendelkezd szoftverek) atsoroldsra
kerUltek a vagyoni érték( jogok kdzé.

11. Goodwill

Goodwill

oft

Bruttd érték
2008 janudr 1-én
Arfolyamhatds

Lednyvdllalat megszerzése miatt bekdvetlkezett ndvekedés
Csdkkenés és atsoroldas

2008. december 31-én

Halmozott értékcsdkkenés
2008. janudr 1-én
Arfolyamhatds

Eves leirds
Lednyvdllalat értékesitése miatt bekdvetkezd csdkkenés

2008. december 31-én

Nettd konyv szerinti érték

2007. december 31-én

@)

2008. december 31-én 0
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2008. december 31-én a Tdrsasdg goodwill-lel nem rendelkezett.

12. Lednyvallalatok

2008. december 31-én a Vdllalatcsoport jelentésebb lednyvdllalatainak kiemelt adatai a
kdvetkezdk:

S Lo & Tulajdoni .
; Cégbejegyzeés es , Szavazati , p
Név p , hanyad , Tevékenység
tevékenység helye 7 hanyad %
(-]
1211 Bp., Szersz&mgép gyartds, fémszerkezet gyartds,
Excel Csepel Kft 99,96 99,96

Vamrdgépgydru. 1. szerszdmgép nagykereskedelem

13. Részesedések tarsult vallalkozdsokban és egyéb befektetések

2008. 2007
december december
31-én 31-én
efFt eft
Részesedések tdrsult és nem konszoliddlt lednyvdllalatokban
Egyéb befektetések
Osszesen 0 0

4

14. K6z6s vezetésy vallalkozdsok

A Csoport a kdvetkezd jelentésebb k6zds vezetés( vdallalkozdsokban rendelkezik részesedéssel:

Név , . , Tulajdoni .,
Cégbejegyzés és hé d Szavazati Tevékenysé
tevékenység helye anyd hédnyad % yseg
(-]
Mémoki tev ékenység, tandcsadds, ingatlan
Csepeli 1211 Bp. , L. yee9 . . ,g
50 50 bérbeaddsa, Uzemeltetése, egyéb gep

Szerszdmgépgydr Kft Vamdgépgyaru. .1. ]
gepay gepay kdlcsénzése

A Vdllalatcsoport konszoliddlt pénzigyi beszédmoldjdban a kbzds vezetésG vdllalkozdsok
konszoliddcioba vald kvdta szerinti bevondsdnak hatdsa a kdvetkezd:
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2008 2007

Forgdeszkdzdk 16 200 14 616
Befektetett eszk&zok 19 407 4 308
Rovid lejdraty kdtelezettségek 15263 9 987
HosszU lejaratu kdtelezettségek 14 143 2 241
Bevételek 64 653 71168
Rd&forditdsok 64 534 70 445

15. Kockdzatkezelés

Hitelkockdzat — a Vdllalatcsoport szdmos orszadgban dall kapcsolatban szdmdara kiemelten fontos
vevékkel. A Vdllalatcsoport legjelentésebb vevdi meghatdrozéd importér disztribUtorok sajét
orszdgukban, ezért a management folyamatos, szoros kapcsolatot tart fenn velUk. A kétes
kintlévéségekre képzett értékvesztés a Vdllalatcsoport vezetdsége dltal kerll meghatdrozdsra a
kordbbi tapasztalatok és a fenndlldé gazdasagi kdrnyezet jellemzbi alapjan.

Mivel a kockdzati kitettség a Vdllalatcsoport szdmos partnere és vasarldja kdzott oszlik meg, a
Vdllalatcsoportnak nincs jelentds kdvetelés kockdzat koncentrdcidja.

16. Halasztott adé

A halasztott tdrsasdgi add a kotelezettség moddszerrel kerOl kiszdmitdsra az ideiglenes
kOlonbozetek alapjén. A halasztott add megdllapitdsdra a Vdllalatcsoportndl csak akkor kerUl
sor, ha a Tdrsasdg redlis esélyt &t arra, hogy fel nem haszndlt addkovetelése, illetve fel nem
haszndlt negativ addalapja a kévetkezd években (révid tdvon) felhaszndlhatd lesz.

2008 2007
eft eft
Elemzés a pénzigyi besz&dmoldk készitéséhez
Halasztott add eszkdzdk
Halasztott add kdtelezettségek
Nettd egyenleg december 31-én 0 0

A Vdllalatcsoport  halasztott add eszkdzeiben és kotelezettségeiben az idészak alatt
bekdvetkezett fébb vdaltozdsok:
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2008. Lednyvdll. Eredmény- 2007.
december egyedi kimutatdst december
31. halasztott érinté 31.

adé vdltozdsok
eszkoze

eFt eFt eFt eFt

Halasztott add

Céltartalékok

Ertékcsdkkenés

Konszoliddcids hatds

PénzUgyi instrumentumok IAS 39 szerinti valds piaci értékre

valé kiigazitdsa

Vdasdrolt lednyv dllalat egyedi halasztott add eszkdze

Egyéb idbébeli eltérések

Osszesen 0 0 0 0

A Vdllalatcsoport 2008 évben olyan elhatdrolt veszteséggel nem sz&molt,, amelyet a kdvetkezd
nyereséges években fel tudna haszndini., igy halasztott add kdvetelés megdllapitdsdra nem kerdlt
sor.

17. Készletek

2008 2007
eFt eFt
Nyers- és csomagoléanyagok, fogydeszkdzok 168 302 183 471
Befejezetlen termelés és félkész termékek 304 061 258 812
Késztermékek 36 500 35000
Aruk 16 250 16 000
Készletre adott eldlegek 921 1 549
Osszesen 526 034 494 832
18. Vevék
2008 2007
eFt eFt
Vevbk 106 182 251 894
Kapcsolt vallalkozdsokkal szembeni kdvetelések 14 967 8 323
Osszesen 121 149 260 217

A vdllalatcsoport 2005-ben 94.528 eFt &sszegU  kétes kdvetelésekre képzett értékvesztést
tartalmazott. Tovdbbi 1.519 eFt értékvesztés lett elszdmolva 2005 évben a kapcsolt kdvetelésekre.

20



2006. évben tovdbbi 12.968 eFt értékvesztés kerllt elszdmoldsra. A 2005. évben képzett 1.519 eFt
pedig felolddsra kerUlt a lednyvdllalat csédegyezsége kdvetkeztében.

2007. évben a cégcsoport Ujabb 7.646 eFt értékvesztést szdmolt el, ugyanakkor 8.302 eFt
értékvesztés visszairdsra kerOlt. 2008. évben a cégcsoport 5.357 eFt értékvesztést szadmolt el, és
4.822 eFt értékvesztés visszairdsra kerUlt.

19. Egyéb kovetelések

2008 2007

efFt eft
Egyéb rovid lejarati kovetelések
Visszaigényelhetd add és vém 2 527 4 463
Kolcsonadott pénzeszkdzdk - -
Adott elélegek és egyéb kdvetelések 33703 11 868
Kovetelés egyéb rész 1976 8 524
Le nem zdart hatdridds Ugyletek piaci értékelése (IAS 39) 0 0
Osszesen 38 206 24 855
20. Ertékpapirok

2008 2007

eft eft
Allampapirok
Nyilt végU befektetési alapok
Egyéb értékpapirok
Osszesen 0 0
A rdvid lejaraty befektetett pénzigyi eszk6zdk kereskedelmi célUak.
21. Uzleti tevékenységbdl szdrmazd cash flow

2008 2007

eft eft
Uzemi tevékenység eredménye 43115 39 002
Modositd tételek:
Ingatlanok, Uzemi berendezések és felszerelések értékcsdkkenése 17 759 21 227
Elszdmolt értékvesztés 332 0
Ingatlanok, Uzemi berendezések és felszerelések értékesitésébdl
szarmazd veszteség
Céltartalékok ndvekedés 5 640 4347
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KUlIsé tulajdonosokra jutd valtozds

77 g 77}

Az Uzleti tevékenységbdl eredd pénzmozgdsok, a mikods tékében

tortént valtozasokat megel6zéen

Forgdeszkdzdk valtozdsa (vevd és pénzeszkdz nélkil) -44 553 =177 264
Kovetelések csokkenése 145187 -84 802
Kotelezettségek csdkkenése -18 409 262 097
Uzleti tevékenységbdl szarmazé cash flow 149 071 64 607
22. Pénzeszkdz6k
2008 2007
eFt eFt
Bankbetétek 16 390 2176
Pénztar 936 2011
Osszesen 17 326 4187
23. Jegyzett téke
2008 2007
darab eFt darab eFt
Maximdlisan kibocsdthatd 2313 350 925 340 2313350 925340
400 Ft névértéky térzsrészvények
Jegyzett, befizetett: 2 313 350 925 340 2313350 925340
400 Ft névértéky torzsrészvények
1.000Ft névértékd, nem szavazd,
12 sz&zalékos elsébbségi részvények
2 313 350 925 340 2313350 925 340

A Tarsasagnak elsébbségi részvényei nincsenek.

24. Sajat részvények

A Tarsasagnak sajdt részvénye nincs.
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Részvények szadma

2007 december 31-én

Részvényvasarlds

Bénusz program keretében dtadott
Tiszteletdij és Igazgatdsag részére

Jutalom

PM programban dtadott

Lednyvdllalat altal birtokolt ABCD részvények
2008. december 31-én

Konyv szerinti érték

2007. december 31-én

Részveényvasdrlds

Bénusz program keretében dtadott
Tiszteletdij és Igazgatdsag részére

Jutalom

PM programban datadott

Lednyvdllalat dltal birtokolt ABCD részvények
2008. december 31-én

25. szdlliték

Részv ények

2008 2007
eFt eFt
Szalliték 348 021 330 421
26. Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatdrolasok
2008 2007
eFt eFt
Tarsasdgi add + kUlénadd 286 2 446
Befektetéssel kapcsolatos kdtelezettségek
Passziv idébeli elhatdrolds 6 268 8 831
Egyéb kbdtelezettségek 124 348 209 100
Vev&ktdl kapott elélegek 98218 75 630
Kapcsolt vallalkozdsokkal szembeni kdtelezettsegek 1234 3 344
Osszesen 230 354 299 351
27. Garancidlis kotelezettségekre képzett céltartalék
2008 2007
eFt eFt
Garancidlis és egyéb varhatd kdtelezettségre képzett céltartalék 57 038 51 398
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28. A Vdllalatcsoport tagjaival és harmadik felekkel kapcsolatban vallalt készfizeté kezességek

2008
eFt

Garagent Kft 363 862

A tdrsasdg kézfizetd kezességet vdllalt (az azdéta mdr felsz&dmolt) Garagent Kft-nek egy hazai
pénzintézettel szemben fenndlld tartozdsdra. A folyd perben Il. rd. — kdvetelést megvdsdrld —
felperes 363.861.790 Ft megfizetésére kérte kdtelezni a Csepel Holding Nyrt alperest a 2008. oktdberi
targyaldson.

29. Tarsadalombiztositds és nyugdijalapok

Mind az Anyavdllalatndl, mind az Excel Csepel Kft-nél a biztositdsi kdtelezettséggel jard jogviszony
alapjdn 2008-ban az addkodteles jovedelem 29 szdzaléka és 1.950 Ft/f6/hd  egészségugyi
hozzdjdrulds az Ado- és Pénzlgyi Ellendrzési Hivatalhoz kerUlt befizetésre. Az Anyavdllalatnak a
térvényesen eldirt mértéken felUl tovdabbi befizetési kdtelezettsége az év folyamdn nem merClt fel.

Jogyvitak

A mérleg forduldénapjdig a Csoporttal szemben kilonféle kdrigények kerUltek bejelentésre és
kUlbnb6z6 jogi eljdrdsok folytak, melyek jellegUk alapjdn a rendes Uzletmenethez tartoznak. Ezen
igények és jogi eljdrdsok szintje megfelel az el6z6 éviigények és jogi eljdrdsok szintjének. Ezen kivil
a Csepel Holding Rt ellen készfizetd kezesség érvényesitése miatt peres Ugy van folyamatban.

A Csoport megitélése szerint a vele szemben tdmasztott igények és peresitett kdvetelések a
kdzeljovdben nem érintik [ényegesen pénzligyi helyzetét, jovbbeli mikddési eredményét vagy
cash-flow-jat, bdr nem adhatéd biztositék az igények és peresitett kdvetelések végsd kimenetele
tekintetében.

30. Biztositas

A Vdllalatcsoport szUkséges és megfeleld biztositdsi fedezettel rendelkezik.

A vagyon- és UzemszUnet biztositds megnyugtatd biztonsdgot nydjt a Vdallalatcsoport vagyondra
Ujrapdtldsi értéken szdmitva, bdrmely meghatdrozott esemény kdvetkeztében kiesett nettd
nyereségre és az dllandé kéltségekre.

31. Felelésségvallalé nyilatkozat
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A Csepel Holding Nyrt 2007. évi éves jelentése a valdésdgnak megfelelé adatokat és dllitdsokat
tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a Tdrsasdg helyzetének megitélése szempontjdbodl
jelentéséggel bir. A kibocsatdja a Tpt 55 § (1) bekeztés szerint okozott kér megtéritéséért felel.

Budapest, 2009. dprilis 27.

a vdllalkozds vezetbje (képviseldje)

FUGGETLEN KONYVVIZS GALOI JELENTES

A Csepel Holding NYRT részvényeseinek

Elvégeztik a Csepel Holding NYRT (Cégjegyzeékszam: 01-10-041147) mellékelt 2008. évi konszolidalt éves
beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely konszolidalt éves beszamold a 2008. december 31-i fordulonapra elkészitett
konszolidalt mérlegb6l — amelyben az eszk6zok és forrasok egyezé végosszege 813 732 eFt, a mérleg szerinti eredmény
43 115 eFt nyereség —, és az ezen id6ponttal végzddo évre vonatkozd konszolidalt eredmény-kimutatasbol, konszolidalt
sajat téke valtozas kimutatdsbol, és konszolidalt cash flow kimutatasbol, valamint a jelentds szamviteli politikdk
Osszefoglalasat és az egyéb magyarazd megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbol all.

A vezetés feleldssége az G6sszevont (konszolidalt) éves beszamoléért

A konszolidalt éves beszamolonak a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal — ahogyan azokat az EU
befogadta — 6sszhangban torténd elkészitése és valdos bemutatdsa az ligyvezetés feleléssége. Eza felelésség magaban
foglalja az akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes konszolidalt éves beszamold
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsé ellenérzés kialakitasat, bevezetését, fenntartasat, a
megfeleld szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazisat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerti szamviteli

hecslések kés7zitée bt
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A konywizsgalo felel6ssége

A mi feleldsségiink a konszolidalt éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgélat alapjan, valamint a
konszolidalt iizleti jelentés és a konszolidalt éves beszdmold dsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvények és
egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentick megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezzilkk meg és végezziik el, hogy kelld6 bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy a konszolidalt éves beszamolé nem tartalmaz Iényeges hibas allitasokat.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szereznia
konszolidalt éves beszamoloban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekr6l. A kivalasztott eljardsok, beleértve a
konszolidalt éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felméréseit, a
konyvvizsgald megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald a konszolidalt éves beszamolo
igyvezetés altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a
véllalkozas belsd ellendrzésének hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgélat magaban foglalja
tovéabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetés lényegesebb becslései ésszeriiségének,
valamint a konszolidalt éves beszamold atfogd bemutatdsanak értékelését.

A konszolidalt iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank a konszolidalt iizleti jelentés és a konszolidalt éves beszamolo
O0sszhangjanak megitélésére korlatozodik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését. Meggy6zO6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt a konyvvizsgaloi véleményiink megadaséhoz.

Vélemény

A konyvvizsgalat soran a Csepel Holding NYRT konszolidalt éves beszamolojat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati alatdmasztdsat az érvényes magyar nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegenddé és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy a konszolidalt éves
beszamolot a Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal — ahogyan azokat az EU befogadta - 6sszhangban
készitették el. Véleményiink szerint a konszolidalt éves beszamold a Csepel Holding NYRT 2008. december 31-én
fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad. A konszolidalt iizleti jelentés a
konszolidalt éves beszamolo adataival 6sszhangban van.

Piliscsaba, 2009. 04. 27.

dr. Szava Lajos Rezessy Lea
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