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Egy részvényre juté eredmény (Ft)
Alap
Korrigdlt

Melléklet

2007
MFt

1461 431

1461 431
1164 981

296 450
23 812
55 594
79 230
71017

43 697
70724

-29 276

41 448

2 446

39 002

0

39 002

16,86

2006
MFt

962 355

962 355
534 467
427 888

2 063 546
41 243
401 485
174 696

1997 233
-123 223

-2 962

-126 185

485

-126 670

0

-126 670

-54,76
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Melléklet 2007 2006
MFt MFt
9 85814 21 825
10 10 825 18 304
13 1 1
16
11
96 670 40 130
1 494 832 300 958
18 251701 166 899
19 24 855 41 465
20 0 0
22 4187 18 190
775 575 527 512
872 245 567 642
24 925 340 925 340
137 997 137 997
25
-915 045 -950 963
148 292 112 374
0 0
21 756 19 515
21 027 36
26 330 421 139 948
27 299 351 248 718
28 51 398 47 051



702 197 435 753
Forrasok dsszesen 872 245 567 642
CSEPEL HOLDING Nyrt.

Konszolidalt sajat téke valtozds kimutatdsa
a december 31-ével végzédo évral

Jegyzett Részvén  Téke- Sajat Atértékelé Eredmény- Osszesen
Melléklet téke ydzsid tartalék részvény si-tartalék tartalék
eFt eFt eFt eFt eFt eFt eFt
Egyenleg 2003. december 31-én 2 370 350 137.997 -57.000 -1793 030 658.317
Eredménytartalék v alt. 852.338 852.338
KUlfoldi lednyv dllalatok
beszdmoldinak forintositasdbdl
adddé arfolyam kildnb dzet
Elsébbségirészv ények atv dltdsa
Kiadott és v asdrolt 25
sajat részv ények
Addzott eredmény -983.948  -983.948
Torzsrészv ények utdn 29
jard osztalék 2004. évre
Osztalék elsébbségi
részv ényekre
Egyenleg 2004. december 31-én 2 370 350 137.997 -57.000 -1924 640 526.707
Eredménytartalék -70.874 -70.874

KUlfoldi lednyv dllalatok

beszdmoldinak forintositasdbdl

adddé arfolyam kildnb dzet

Elsébbségirészv ények atv dltdsa

Kiadott és v asdrolt 25

sajdt részv ények

Adézott eredmény -159.789  -159.789
Torzsrészv ények utdn

jard osztalék 2005. évre 29

Osztalék elséblbségi részv ényekre

Egyenleg 2005. december 31-én 2370 350 137.997 -57.000 -2 155303 296.044

Eredménytartalék v dltozds -1388010 1331010 57 000

Kiadoftt (bevont) és v dsdrolt sajat

részv ények -57 000 57 000

Addzott eredmény -126 670 -126 670
Egyenleg 2007. december 31-én 924 340 137 997 - -950 963 112374
Eredménytartalék vdltozas -3084 -3084



Adézott eredmény

Egyenleg 2007. december 31-én 924 340 137 997 -

CSEPEL HOLDING Nyrt.

Konszolidalt Cash Flow kimutatas
a december 31-ével végz&dd évrdl

Uzleti tevékenységbdl szarmazé cash flow
Fizetett jdvedelemadd

Kapott kamatok

Uzleti tevékenységbdl szarmazé nettéd cash

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash

Ingatlanok, Uzemi berendezések és felszerelések beszerzése

Immateridlis javak beszerzése

Ingatlanok, Uzemi berendezések és felszerelések
értékesitésébdl szarmazd bevételek

Befektetett pénzigyi eszk6z6k ndvekedése

Rovid lejaratl befektetések (ndGvekedése)/csdkkenése
Adott kdlcsdndk (ndvekedése)/csdkkenése

Kapott kamatok és kamatjellegU bevételek
Lednyvdllalat megszerzése

Goodwill

Befektetési tevékenységbdl szarmazé netté cash flow

Pénzigyi tevékenységbdl szarmazé cash flow
Elsébbségi részvény atvaltds hozama

Kiadott sajat részvények

Fizetett osztalék - t&rzsrészvényekre

Fizetett osztalék — elsébbségi részvényekre

Pénzlgyi tevékenységbdl szarmazd egyéb cash flow
HosszU lejdraty hitelek nettd torlesztése

Pénzigyi tevékenységbdl szarmazé netté cash flow
Pénz és pénz egyenértékl eszk6zok
Készpénz és pénz egyenértéki eszkozok év elején

Arfolyamvdltozds hatdsa

39 002
148 292
A 7-24. oldalakon k&zolt mellékletek a konszoliddlt besz&dmold elvdlaszthatatlan részei
Melléklet 2007 2006
eft eft

21 64 607 681.874
0 0
9 ___ 0

64 607 681.874

-77 792 -894

-3 519 - 63.054

0 903

73650

23

11 - -
-81 311 10.605

- 57.000

460

2 241 - 622.208

2 701 -679.208

-14 003 13.721

18 190 4.469

4187 18.190

Készpénz és pénz egyenértéki eszk6zok év végén



A 7-24. oldalakon k6zolt mellékletek a konszoliddlt beszédmold elvdlaszthatatlan részei

CSEPEL HOLDING NYRT
Kiegészité melléklet
1. Altaldnos hattér

i) Jogi helyzet és a tevékenység jellege

A Csepel Holding Nyr, mely a vdllalatcsoport anyavdllalata, a Magyar Kéztdrsasdgban bejegyzett,
holding (vagyonkezelés) tevékenységet folytatd, 1988-ban alapitott vdllalkozds. A Tarsasdg 1999-
ben (az Excel Machine Tools Ltd. t&keemelése utdn) nevet vdltoztatott, ekkor GarAgent Excel
Gydrtd és Kereskedelmi Rt, majd 2001. julius 10. utdn Csepel Holdig Rt., 2006-ban Csepel Holding
Nyrt. lett. A Tarsasdg székhelye 1211 Budapest, Varrégépgydr u. 1.

ii)_A mérlegkészités alapja

A konszoliddlt éves beszémold a bekerllési érték elve alapjdn készUlt. Az konszoliddlt éves
besz&mold magyar forintban (ezer) kerGlt kimutatdsra. A Tarsasdg szamviteli, pénzigyi és egyéb
nyilvantartdsainak vezetése a helyi hatdlyos torvények és szdmviteli elbirdsok alapjdn torténik. Az
IFRS-nek vald megfelelés érdekében a magyar beszdmold mddositdsdra kerUlt sor.

Ez a beszdmold a Vdllalatcsoport konszoliddlt pénzigyi helyzetét és tevékenységének, illetve
pénzforgalmdnak eredményét, sajat téke vdltozdsdt mutatja be. A Csoport jelentds
befektetéseinek ismertetését a 12. és 14.. szdmu pontok tartalmazzdk.

A Vdllalatcsoport 2005-181 kezdve készit Nemzetkdzi Pénzigyi Jelentéskészitési Szabdlyok szerint
konszoliddlt besz&dmoldt.

2. Lényegesebb szamviteli elvek
A pénzigyi beszdmold Osszedllitdsa sordn alkalmazott legfontosabb szdmviteli elvek a
kévetkezdk:

1) A konszoliddcié alapja

A konszoliddlt pénzigyi beszdmoldk az Anyavdllalat és az Anyavdllalat dltal ellenérzétt vallalatok
(lednyvdllalatok) pénzigyi beszdmoldit tartalmazzdk. Az Anyavdllalat abban az esetben
rendelkezik ellendrzési joggal, ha képes arra, hogy a befektetést élvezd tdrsasdg pénzigyi és
mUk&édési politikdidra. nvereséaszerzési céllal befolvdst avakorolion.

Akvizicié esetén, a lednyvdllalat eszkdzei és kdtelezettségei megszerzéskori piaci értéken kerllinek
a konszoliddlt besz&moldba. A kUlsé tulajdonosok részesedése a lednyvdllalatok piaci értéken
szerepld eszkdzeibdl, kodtelezettségeibdl a kilsé tulajdonost tulajdoni hdnyada alapjdn megilletd

réce7el n7anne Gondwill ahhan A7 ecethen keletke7ik ha A menczerzett leAnve kA7A< vezetAdli-
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vagy tarsult vdllalkozds piaci értéken értékelt eszkbzeinek és kodtelezettségeinek &sszege alatta
marad a megszerzett részesedés ellenértékeinek. A goodwill a konszoliddlt mérlegben
immateridlis eszkdzként kerll kimutatdsra, és 2005. évtdl kezdddden egydsszegben koltségként
kerGl elszdmoldsra. Ledny-, kdzds vezetésU-, tdrsult vdllalkozds értékesitésekor a még le nem irt
goodwill értéke az értékesités nyeresége vagy vesztesége soron kerll elszdmoldsra.

Az év folyamdn megszerzett vagy értékesitett lednyvdllalatok eredményét a megszerzés
idépontjatdél, vagy az értékesités idépontjdig tartalmazza a konszoliddlt beszédmolé.

2005. évtél kezdddben a konszoliddcidba bevont vdllalatok adatszolgdltatdsa a Csoport szint(
Szamviteli Politikdban foglaltak figyelembevételével kerll dsszedllitdsra.

A vdllalatcsoport tagjai ko6zdtti minden jelentds tranzakcid és egyenleg kiszUrésre kerll a
konszoliddcid sordn.

Il) Részesedések tarsult és k6z6s vezetés vallalkozasokban

Tarsult vdllalkozdsnak nevezzik a Csoport azon vdllalatait, melyben az anyavdllalat kézvetlendl,
vagy lednyvdllalatdn keresztll kdzvetetten jelentds befolydst képes gyakorolni az adott
vdllalkozds pénziayvi és mUkddési kérdéseit illetéden.

A tdarsult vdllalkozdsok eredményei, eszkdzei és kdtelezettségei equity mddszerrel kerlinek a
pénzigyi beszdmoldba. Ezen befektetések értékét az egyes vdllalatok értékében elszdmolt
értékvesztés dsszegével csdkkentjlk. Amennyiben a Csoport vdllalatai a csoport valamely tdrsult
tagjaval kerUl Uzleti kapcsolatba, a belsé kdrben keletkezett, nem realizdlhatd nyereségeket vagy
veszteségeket a tulajdoni hdnyadnak megfeleld mértékig szUrjlk ki, kivéve azon eseteket, amikor
az dtadott eszk6z értékvesztése bizonyitja a nem realizdlt veszteséget.

A kbz0s vezetés olyan szerzédéses megdllapodds, melyben a vdllalatcsoport és a kilsé tag azt
vdllalja, hogy az adott tarsasdg gazdasdgi tevékenységét kdzdsen ellendrzi.

A kozds vezetésU vdllalkozds olyan vdllalat, melyben a tulajdonostdrsak az irdnyitdsi jogukat
paritédsos alapon, kbdzdsen gyakoroljdk. A vdllalatcsoport a kdzds vezetés( vdllalkozdsokat
részesedés ardnyosan vonja be a konszoliddcidba - a kozds vezetési vdllalkozdsok eszkdzei,
kotelezettségei, bevételei és raforditdsai a tulajdoni hdnyadnak megfeleléen, soronként kerlinek
bevondsra a konszolidAlt beszdamoldba

II1) Deviza egyenlegek

A nem forintban nyilvantartott devizalgyletek kezdetben az ilyen tranzakcidk végrehajtdsdnak
napjdn érvényes darfolyamon voltak nyilvantartva. A kilféldi devizanemben fenndlld kdvetelések
és kotelezettségek a mérleg-forduldnapi drfolyamon lettek forintra &tszdmitva, nem tekintve,
hogy az eszkdéz megtérllése kétesnek mindsilt. A keletkezé arfolyam  differencidk az

aradmAnmbimiitAtAchAan A RAn7iinag havdtalalbat illatva rAfarditAcAl LA7AH Larilnal Limiit~tAcrA
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IV) Arbevétel

Az értékesitési tranzakcidok drbevétele a szdllitdsi szerz&dések kondicidinak megfeleld teljesitésekor
jelenik meg. Az darbevétel nem tartalmazza az dltaldnos forgalmi addét. Valamennyi egyéb
bevétel és raforditds az 6sszemérés elve alapjdn a megfeleld idészakban kerUl elszdmoldsra.

V) Ingatlanok, izemi berendezések és felszerelések

A Tarsasdg eszkdzeinek értékét az eszkdzok hasznos élettartama alatt linedris modszerrel irja le. Az
élettartam eszkbdzcsoportonként a kdvetkezd:

EpUletek 33-50 év
Epitmények 12 - 50 év
Gépek, berendezések 5-7 év
Jarm{vek 5 év

A telek utdn nincs értékcsdkkenés elszdmolva.

Az Anyavdllalat nem rendelkezik sem ingatlannal, sem Uzemi berendezéssel és felszereléssel. A
lednyvdllalatok ingatlanjai, Uzemi berendezései és felszerelései nem kerGltek atértékelésre, azok
eredeti beszerzési értéken szerepelnek a mérlegben.

A hitelek koltségei nem kerllinek aktivdldsra. A karbantartdsi koltségek a felmerUléskor kerlinek
elszdmoldsra.

Az ingatlanok, Uzemi berendezések és felszerelések értékesitésekor keletkezd nyereség és veszteség
a kényv szerinti érték figyelembevételével kerll megdllapitdsra, és részét képezi az Uzleti
tevékenység eredményének.

VI) Immateridlis javak

A szoftverek beszerzési kdltségei aktivdaldsra kerllnek, 2005. évtdl kezdédden a vagyoni értékU
jogok kbdzé, és linedris mddszer szerint irédnak le a becsUlt hasznos élettartamuk alatt:

Vagyoni értéky és egyéb jogok, valamint szoftverek max 5év

VII) Ertékvesztés
A Tarsasdg minden mérlegkészitéskor felUlvizsgdlja a tdrgyi eszkdzdk és az immateridlis javak
értékét annak érdekében, hogy meghatdrozza, hogy az adott eszkdzok korében tortént-e



becsUlni a szUkséges mérték( értékvesztés meghatdrozdsdhoz. Ha az eszkéz varhatd megtérilési
értéke alacsonyabb, mint a kdnyv szerinti érték, akkor az eszk6z kdnyv szerinti értékét a vdarhatd

//////

VIIl) Kutatds-fejlesztés
A kutatds-fejlesztés koltségei a felmerUlés évében az eredmény terhére kerlinek elszdmoldsra.

1X) Befektetett eszk6z6z6k
Azok a tdrsasdgok, melyekben az Anyavdllalatnak jelentés részesedése van, equity mddszerrel
kerUlnek konszoliddldsra.

A t&kebefektetések értékesitésénél jelentkezd drfolyamnyereség, illetve veszteség az egyes
t6kebefektetések egyedi, kdnyv szerinti értéke alapjdn kerll meghatdrozdsra.

X) Készletek

A készletértéket a FIFO (first-in, first-out) mddszerrel kell meghatdrozni. A sajdt termelésU készletek
onkoltsége tartalmazza az alapanyagok sulyozott dtlagos beszerzési dardt, a kdzvetlen
bérkoltséget és jarulékait és a termeld gépek értékcsdkkenését, karbantartdsdt, valamint 2005.
janudr 1-t8l az 6sszes tovdabbi Uzemi rezsi kdltséget.

XI) Kévetelések

A kovetelések a becsUlt veszteségekre képzett megfeleld mérték( értékvesztéssel csdkkentett
nomindlis értéken szerepelnek a kimutatdsokban. Az év végén fenndllé kinnlev &ségek teljes kdrd

felUlvizsgdlata alapjdan becslés készUIt a kétes kdvetelésekre vonatkozdan.

XI1) Ertékpapirok

Az értékpapir-befektetések teljesités-napi darfolyamon és kezdetben beszerzési dron kerllinek
értékelésre. Azok a rovid lejaratu befektetések, amelyek kereskedési célbdl tartott értékpapirokat
tartalmaznak, a kdvetkezd beszdmold idépontjdban érvényes valds piaci értéken szerepelnek, és
értékUket a mérleg forduldnapjdn érvényes nyilvdnosan jegyzett arfolyam szerint szadmoljdk. A nem
realizalt nyereségeket és veszteségeket az eredménykimutatds tartalmazza. Az értékesithetd
értékpapirok esetében a nem redlizdlt nyereség és veszteség a sajat tékében kerll elszdmoldsra
mindaddig, amig az értékpapir értékesitésre nem kerll, vagy értékvesztés elszdmoldsi ddntés nem
szUletik, amikor is az addig a sajat tékében elszdmolt kumuldlt nyereség vagy veszteség az adott

id&szak eredménykimutatdsdban kerll elszdmoldsra.

XIII) Szalliték
A szdllitok kdnyv szerinti értéken kerlinek bemutatdsra.
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XIV) Egyéb koévetelések és kotelezettségek
Az egyéb kdvetelések és kdtelezettségek kdnyv szerinti értéken vannak nyilvantartva.

XV) Szdrmazékos pénzigyi eszk6zok
A szdrmazékos pénzigyi instrumentumok kezdetben beszerzési dron kerllnek értékelésre, a
kdvetkezd beszdmold idépontjdban pedig valds piaci értékre kerllinek atértékelésre.

A fedezeti Ugyleteken kivUli szadrmazékos pénzigyi instrumentumok valds piaci értékében
bekdvetkezett valtozdast az eredménykimutatds tartalmazza.

XVI) Cash flow kimutatas

A cash flow kimutatds elkészitéséhez a készpénz és pénz egyenérték( eszkdzdk a kdvetkezd
elemekbdl dlinak: készpénz, Iatra sz6l6 bankbetétek, pénzpiaci eszkdzdkben tartott befektetések
amennyiben a lejdrati idejik a beszerzésétdl szamitott hdrom hdénapon belll van, minusz
folydszdmlahitelek. A mérlegben a folydszédmlahitel a révid lejdraty  kdtelezettségek
hitel/k6lcséndk sordn kerUl kimutatdsra.

XVIl) Kérnyezetvédelmi kételezettségek

Akkor kerUl céltartalék megképzésre ezen kdltségekre, ha a kdrmentesitési feladatok elvégzését
jogerés hatdrozat irja eld, valamint, ha a helyredllitasi munkdlatok koltségei valdszinUsithetdk és a
kOltségek ésszer( hatdrértékek k6zott megbecsilheték.

XVIII) Céltartalékok

A céltartalék képzés akkor elfogadott, ha a Csoport jelenleg jogi vagy vérhatd kdtelezettsége
van multbeli eseményekbdl eredéen és valdszinUsithetd egy gazdasdgi elénydkben megtestesild
eréforrds kidramlds a kotelezettség kiegyenlitésére, valamint megbizhatd becslés készithetd a
kotelezettség 6sszegérdl.

XIX) Tarsasagi adé és killénadé
A tdrsasdgi add és kilbnadd mértéke a tdarsasdgi és osztalékaddordl szold térvény alapjdn
meghatdrozott addfizetési kdtelezettségen alapul.

A kotelezettség mddszert alkalmazva halasztott add képzddik dtmeneti eltérések esetén, amely
az eszkdzbk és forrdsok addalapja és a pénzigyi beszdmold készitéséhez felhaszndlt kdényv szerinti
értéke kdzOtt felmerUl. A jelenleg hatdlyos addkulcsok alkalmazhatdk a halasztott tdrsasdgi adéd
megdllapitdsdhoz.

Halasztott add csak olyan mértékben kerll elszdmoldasra, amennyiben az a j6vében esetlegesen
igénybe vehetd addmegtakaritdst eredményez.

A kUlbnadd a hatdlyos magyar jogszabdly alapjdn kerll megdllapitdsra az egyes tdrsasdgok
(anyag és lednyvdllalatok) szintjén.

XX) Lizing
PénzUgyi lizingrél beszélunk abban az esetben, amikor a lizing feltételei szerinti, az
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eszkdzbirtoklasbdl szdrmazd 6sszes kockdzat és koltség a lizingbe vevdt terheli. Minden egyéb
lizing operativ lizingnek mindsul.

PénzUgyi lizing estén a Vdllalatcsoport dltal lizingelt eszk&z6k a Csoport eszkdzeinek mindstlnek és
megszerzéskori, piaci értéken kerllnek kimutatdsra. A lizingbe add felé felmerllé kdtelezettség a
mérlegben pénzlgyi lizing kotelezettségként jelenik meg. A lizinggel kapcsolatosan felmerilé
koltségek, amelyek a beszerzett eszk6zOk valds értékének és a teljes lizingkdtelezettségnek a
kUlbnbségei, az eredmény terhére kerllnek elszdmoldsra a lizing teljes futamideje alatt, Ugy, hogy
egy dllandod, idészakosan megijelend rdforditdst jelentsenek a kdtelezettség fenndlld &sszegére
vonatkozdan az egyes idészakokban.

Az Osszes koOtelezettség és a lizingelt eszkdz megszerzéskori piaci értékének kilonbodzetéb bl
adédnak, vagy a relevdns lizing futamidején tUl - annak érdekében, hogy a fennmaradd
kotelezettség egyenlegében bekdvetkezett vdltozds idérél idére nyomon kdvethetd legyen -,
vagy az egyes beszdmoldsi idészakokban kerllinek az eredménykimutatdsban elszdmoldsra.

3. Foldrajzi reldciénkénti adatok

A vezetéség véleménye szerint a Vdllalatcsoport egy Uzleti szegmensben mUkddik. Az
arbevételnek, az Uzemi eredménynek, az addzott eredménynek, az Osszes eszkdbznek és a
kotelezettségnek a féldrajzi megoszldsdt az aldbbi tdbldzat szemlélteti:

2007 Belfold Export Kiszirés Osszesen
eFt eFt eFt eFt
Ertékesités nettd drbevétele 1106490 444702 -89 761 1461431
Kapcsolt vdllalkozdasoktdl 89 761 0 -89 761 0
KUlsé vallalkozdsoktol 1016729 444702 1461431
Uzemi eredmény 69 997 727 70724
Addzott eredmény 38286 716 39 002
Eszkdzbk &sszesen 1975933 -1 104 688 872 245
Kotelezettségek dsszesen 737 461 -13508 723 953
2006 Belfdld Export Kiszirés Osszesen
eFt eFt eFt eFt
Ertékesités nettd drbevétele 710468 271105 -19218 962355
Kapcsolt vdllalkozdasoktol 19218 0 -19218 0
KUlsé vallalkozdsoktol 691250 271105 962 355
Uzemi eredmény 346 820 -470043  -123223
Addzott eredmény 343 373 -470043  -126 670
Eszk6z&k dsszesen 650 543 -82 901 567 642
Kotelezettségek dsszesen 471 211 215943 455268
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Az értékesités konszolidalt nettd drbevételének vezetd termékenkénti megoszldsa:

2007 2006  Vdaltozds
eFt eFt eFt %
Termék
SLT 500 eszterga 204 526 104 260 100 266 96,10
SLT 400/1000 eszterga 59911 59911 -
SLT 630/1000 eszterga 233 453 233 453 -
SL/ 320/600 eszterga 2891 68188 65297 -95,70
SLT 630/500 eszterga 4588 4588 -100,00
SLT 800/2500 eszterga 102 909 54 920 47 989 -0,10
HMH 400 CNC megmunkdlé kdzpont 96 074 - 96 074 -
RészOsszesen 699 761 231 956 467 805 -201,60
Egyéb 761670 730399 31271 4,20
Osszsen: 1461431 962355 761667 51,86
4. Az Uzleti tevékenység eredménye
Az Uzleti tevékenység eredményét befolydsold tételek:
2007 2006
eFt eft

Bérek és egyéb jadranddsdgok 262158 252 328
Tarsadalombiztositdsi és munkaaddi jarulék 84 284 82 245
Részvény juttatdsok kdltsége
Ertékcsdkkenés 21 227 21 871
Anyagkéltség 784 408 413 319
Karbantartdsi koltség 30816 7759
Propaganda kdltség 4 497 2754
Kutatdsi megbizds koltsége
Torzskdnyvezési dij
Helyi addk 13 438 10 707

Licenc koltség
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Egyéb kdltség 189 879 267 323

Az értékesités és a mikodés koltsége 1390 707 1 058 906
Ertékesités nettd drbevétele 1461431 962355
Uzleti tevékenység eredménye 70724 -123 233

5. Létszdmadatok

2007 2006

Eves atlagos létszam (f8) 110 108

6. Nettdé pénziigyi eredmény

A Vevl8kdveteléseken és a  szdllitdéi  kdtelezettségeken realizdlt és  nem  realizdlt
arfolyamnyereségek/veszteségek a PénzUgyi bevételek és kiaddsok kdzdtt szerepelnek.

A pénzigyi mUveletek eredményének 6sszetevdi az aldbbi tdbldzatban kerlinek részletezésre:

2007 2006
eFt eFt

Kamatbevétel/kamatraforditas -20 227 -6 521
Osztalékbevétel
Hatdridés deviza Ugyletek realizdlt pénzigyi nyeresége
Hatdridds deviza Ugyletek forduldnapi értékelésébdl szdrmazd nem realizdlt eredmény
Hatdaridds Ugyletek elézb évi forduldnapi értékelésének felolddsa
Befektetések értékesitésének eredménye
Devizakdlcsondk év végi atértékelése
Kévetelések, kotelezettségek drfolyamnyeresége/vesztesége 3332 5771
Vevé-, szdllitddllomdany atértékelés 917 -655
Egyéb -11 464 -1 557
Osszesen 29276  -2962
7. Tarsasagi ado

2007 2006

eft eft
Folyd adodfizetési kotelezettség (kGldnaddval egytt) 485 2 446
Belféld 485 2 446
Kolfold
Halasztott add (15 Jegyzet)
Osszesen 485 2 446

Az eredménykimutatdsban megjelend, az eredményt terheld add alakuldsdt a kdvetkezd
tdbldzat szemlélteti:
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2007
eFt

Addzds elbtti eredmény 41 448

16 %-0s addkulccsal szamitott add 2 388
Nem addkdteles tételek hatdsa

Adodzdsi célbdl le nem vonhatd kdltségek miatti add

Addkedvezmény hatdsa

Mds addrendszerben mikddd vdllalkozdsok dltal alkalmazott addkulcsok

miatti differencia

Egyéb

Tarsasagi adé 6sszege 2 446

Kiénado 58

8. Egy részvényre juté konszolidalt eredmény

2006
eFt

-126 185
62

62

423

Az alap részvényenkénti nyereség szdmitdsakor a részvényeseknek kioszthaté addzdas utdni
eredményt kell figyelembe venni, valamint a kibocsdtott tdrzsrészvények éves datlagos szamdat,

amely nem tartalmazza a sqjdt részvényeket.

2007 2006
Részvényeseknek kioszthatd addzds utdni eredmény (eFt) 39 002 -126 670
Kibocsdtott térzsrészvények sllyozott dtlagos szdma (db) 2 313 350 2 313 350
Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft) 16,86 -54,76
9. Ingatlanok, izemi berendezések és felszerelések
ingatian, Egyéb Beflen
Gépek, berend. beruh Osszesen
Berendezés
eft eft eft eft
Brutté érték
2006. december 31-én 76 329 18 749 0 95078
Novekedés és atsorolds 68 450 14185 82 635
Csokkenés és atsorolds 6761 6761
Arfolyamhatds
2007 december 31-én 144 779 26 173 170 952

Halmozott értékcsdkkenés
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2006. december 31-én 56 436 16 817 73 253
Eves lefrds 11074 3235 14 309
Csdkkenés 0 6761 6761
2007. december 31-én 67 510 13 291 80 801

0
Nettd konyv szerinti érték 0

0
2006.december 31-én 19 893 1932 21 825

0
2007.december 31-én 77 269 12 882 90 151

A gépek és berendezések 2007. december 314 egyenlege pénzigyi lizing targydt képezd

eszkdzoket is tartalmaz.

10. Immateridlis javak

Vagyoni
?riek: Szellemi Beflen 5
i 1090 X termék  beruh. sszesen
és egyéb
jogok
eFt eFt eFt eFt

Bruttd érték
2006 december 31-én 40 684 0 40 684
Novekedés és atsorolds 0 0 0
Csokkenés és atsorolds 0 0 0
Arfolyamhatds
2007 december 31-én 40 684 0 40 684
Halmozott értékcsdkkenés
2006. december 31-én 22 380 0 22 380
Eves leirds 7 479 0 7 479
Csokkenése 0 0 0
2007 december 31-én 29 859 0 29 859
Netté konyv szerinti érték
2006 december 31-én 18 304 0 18 304
2007. december 31-én 10 825 0 10 825
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2005. december 31-én a szellemi termékek (felhaszndldi joggal rendelkezd szoftverek) dtsoroldsra
kerGltek a vagyoni értékl jogok kozé.

11. Goodwill

Goodwill

ert

Bruttd érték
2007 janudr 1-én
Arfolyamhatds

Lednyvdllalat megszerzése miatt bekdvetlkezett nGvekedés
Csdkkenés és atsorolds

2007. december 31-én

Halmozott értékcsokkenés
2007. janudr 1-én
Arfolyamhatds

Eves leirds
Lednyvdllalat értékesitése miatt bekdvetkezd csGkkenés

2007. december 31-én

Netté konyv szerinti érték

2006. december 31-én

(@)

2007. december 31-én 0
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2007. december 31-én a Tarsasdg goodwill-lel nem rendelkezett.

12. Lednyvdllalatok

2007. december 31-én a Vdllalatcsoport jelentésebb lednyvdllalatainak kiemelt adatai a
kévetkezdk:

p . L s Tulajdoni X
; Cégbejegyzés és , Szavazati . ,
Név , , hanyad , Tevékenyseg
tevékenység helye % hanyad %
(]
1211 Bp., Szerszadmgép gyartds, fémszerkezet gydrtds,
Excel Csepel Kft 99,96 99,96 9P 9 J

Vardégépgydru. 1. szerszdmgép nagykereskedelem

13. Részesedések tdarsult vallalkozdsokban és egyéb befektetések

2007. 2006
december december
31-én 31-én
eFt eFt
Részesedések tdrsult és nem konszoliddlt lednyvdllalatokban
Egyéb befektetések
Osszesen 0 0

14. K6z6s vezetésU vallalkozdsok

A Csoport a kdvetkezd jelentésebb kdzds vezetésl vdllalkozdsokban rendelkezik részesedéssel:

Név L . Tulajdoni .
Cégbejegyzeés és hénvad Szavazati Tevékenysé
tevékenység helye 4 hédnyad % yseg
(-]
. Mérmaoki tev ékenység, tandcsadds, ingatlan
Csepeli 1211 Bp. ) j . yse9 | ) 'g
50 50 bérbeaddsa, Uzemeltetése, egyéb gép

zerszadmgé ar Kft Vamdgépgydru. .1.
S gepgy 9ePgy kdlcsdnzése

A Vdllalatcsoport konszoliddalt pénzigyi beszdmoldjdban a kbdz6s vezetésG vdllalkozdsok
konszoliddcidba vald kvdta szerinti bevondsdnak hatdsa a kdvetkezd:
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2007 2006

Forgdeszkdzok 14 616 18 968
Befektetett eszk&zok 4 308 0
Rovid lejaraty kdtelezettségek 9 987 12 688
HosszU lejaratu kotelezettségek 2 241 0
Bevételek 71168 13119
Rdaforditdsok 70 445 10 960

15. Kockazatkezelés

Hitelkockdzat — a Vdllalatcsoport szdmos orszdgban dll kapcsolatban szédmdra kiemelten fontos
vevékkel. A Vdllalatcsoport legjelentésebb vevdi meghatdrozéd importdr disztribUtorok sajdt
orszdgukban, ezért a management folyamatos, szoros kapcsolatot tart fenn velUk. A kétes
kintlév&ségekre képzett értékvesztés a Vdallalatcsoport vezetdsége dltal kerll meghatdrozdsra a
kordbbi tapasztalatok és a fenndlld gazdasdgi kdrnyezet jellemzbi alapjdn.

Mivel a kockdzati kitettség a Vdllalatcsoport szdmos partnere és vasarléja kdzott oszlik meg, a
Vdllalatcsoportnak nincs jelentds kdvetelés kockdzat koncentracidja.

16. Halasziott adé

A halasztott tdrsasdgi add a kotelezettség moddszerrel kerOl kiszdmitdsra az ideiglenes
kGlénbdzetek alapjdn. A halasztott add megdllapitdsdra a Vdallalatcsoportndl csak akkor kertl
sor, ha a Tdrsasdg redlis esélyt 14t arra, hogy fel nem haszndlt addkdvetelése, illetve fel nem
haszndlt negativ addalapja a kdvetkezd években (rovid tdvon) felhaszndlhatd lesz.

2007 2006
eFt eFt
Elemzés a pénzUigyi beszdmoldk készitéséhez
Halasztott add eszkdzok
Halasztott add kdtelezettségek
Nettd egyenleg december 31-én 0 0

A Vdllalatcsoport halasztott add eszkdzeiben és kbtelezettségeiben az idészak alatt
bekdvetkezett fébb vdaltozdsok:
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2006. Lednyvdll. Eredmény- 2007.
december egyedi  kimutatdst december
31. halasztott érinté 31.

adé vdltozdsok
eszkoze

eFt eFt eFt eFt

Halasztott add

Céltartalékok

Ertékcsdkkenés

Konszoliddcids hatds

PénzUgyi instrumentumok IAS 39 szerinti valds piaci értékre

valé kiigazitdsa

Vdasdrolt lednyv dllalat egyedi halasztott add eszkdze

Egyéb idbébeli eltérések

Osszesen 0 0 0 0

A Vdllalatcsoport 2007 évben olyan elhatdrolt veszteséggel nem szdmolt,, amelyet a kdvetkezd
nyereséges években fel tudna haszndlni., igy halasztott add kdvetelés megdllapitdsdra nem_kerUlt
sor.

17. Készletek

2007 2006

eFt eFt
Nyers- és csomagoléanyagok, fogydeszkdzok 183 471 99 895
Befejezetlen termelés és félkész termékek 258 812 162 595
Késztermékek 35 000 5000
Aruk 16 000 20 750
Készletre adott eldlegek 1 549 12718
Osszesen 494 832 300 958
18. Vevék

2007 2006

eFt eFt
Vevbk 251 894 209 688
Kapcsolt vallalkozdsokkal szembeni kdvetelések 8 323 781 191
Osszesen 260 217 990 879

A vdllalatcsoport 2005-ben 94.528 eFt OsszegU kétes kdvetelésekre képzett értékvesztést
tartalmazott. Tovdbbi 1.519 eFt értékvesztés lett elszdmolva 2005 évben a kapcsolt kdvetelésekre.

20



2006. évben tovdbbi 12.968 eFt értékvesztés kerllt elszdmoldsra. A 2005. évben képzett 1.519 eFt

pedig felolddsra kerUlt a lednyvdllalat csédegyezsége kdvetkeztében.

2007. évben a cégcsoport Ujabb 7.646 eFt értékvesztést szadmolt el, ugyanakkor 8.302 eFt

értékvesztés visszairdsra kerUlt.

19. Egyéb kovetelések

Egyéb rovid lejarati kovetelések

Visszaigényelhetd add és vém

Kolcsonadott pénzeszkdzdk

Adott elélegek és egyéb kdvetelések

Kovetelés egyéb rész

Le nem zdart hatdridds Ugyletek piaci értékelése (IAS 39)
Osszesen

20. Ertékpapirok

Allampapirok

Nyilt végU befektetési alapok
Egyéb értékpapirok
Osszesen

A rdvid lejaraty befektetett pénzigyi eszk6zdk kereskedelmi célUak.

21. Uzleti tevékenységbdl szdrmazd cash flow

Uzemi tevékenység eredménye

Modositd tételek:

Ingatlanok, Uzemi berendezések és felszerelések értékcsdkkenése

Elsz&dmolt értékvesztés

Ingatlanok, Uzemi berendezések és felszerelések értékesitésébdl

szarmazd veszteség
Céltartalékok csdkkenése
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2007 2006
eFt efFt
4 463 2 081
- 19 679
11 868 19 705
8 524
0 0
24 855 41 465
2007 2006
eFt efFt
0 0
2007 2006
eFt efFt
39 002 -126 185
21 227 21 871
0 702 758
-463
4 347 -1 825



KUlIsé tulajdonosokra jutd valtozds

77 g 77}

Az Uzleti tevékenységbdl eredd pénzmozgdsok, a mikods tékében
tortént valtozasokat megel6zéen

Forgdeszkdzdk valtozdsa (vevd és pénzeszkdz nélkil) -177 264 960 721
Kovetelések csokkenése -84 802 -77 698
Kotelezettségek ndvekedése 262 097 -797 305
Uzleti tevékenységbdl szarmazé cash flow 64 607 681 874
22. Pénzeszkdz6k

2007 2006

eFt eFt
Bankbetétek 2176 2 522
Pénztdr 2011 15 669
Osszesen 4187 18 190
23. Jegyzett téke

2007 2006
Darab eFt darab eFt

Maximdlisan kibocsdthatd 2313 350 925 340 2313350 925340
400 Ft névértéky térzsrészvények
Jegyzett, befizetett: 2 313 350 925 340 2313350 925340

400 Ft névértéky torzsrészvények
400 Ft névértékd, nem szavazd,
12 sz&zalékos elsébbségi részvények

2 313 350 925 340

A Tarsasagnak elsébbségi részvényei nincsenek.

24. Sajat részvények

A Tarsasagnak sajdt részvénye nincs.
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Részvények szadma

2006 december 31-én

Részvényvasarlds

Bénusz program keretében dtadott
Tiszteletdij és Igazgatdsag részére

Jutalom

PM programban dtadott

Lednyvdllalat altal birtokolt ABCD részvények
2007. december 31-én

Konyv szerinti érték

2006. december 31-én

Részveényvasdrlds

Bénusz program keretében dtadott
Tiszteletdij és Igazgatdsag részére

Jutalom

PM programban datadott

Lednyvdllalat dltal birtokolt ABCD részvények
2007. december 31-én

25. szdlliték

2007 2006

eFt eFt
Szdllitok 330 421 139 948
Kapcsolt vdllalkozdsokkal szembeni kdtelezettségek 3 344 3 354
Osszesen 333 765 143 302
26. Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatdrolasok

2007 2006

eFt eFt
Tarsasdgi add 2 446 485
Befektetéssel kapcsolatos kdtelezettségek
Passziv idébeli elhatdrolds 8 831 2 055
Egyéb kbdtelezettségek 212 444 220 140
Vev&ktdl kapott elélegek 75 630 22 684
Osszesen 299 351 245 364
27. Garancidlis kotelezettségekre képzett céltartalék

2007 2006

eft eft

Részv ények
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Garancidlis kotelezettségre képzett céltartalék 51 398 47 051

28. A Vdllalatcsoport tagjaival és harmadik felekkel kapcsolatban vallalt készfizetd kezességek

2007
eFt

Garagent Kft 441 573

A Tarsasdg készfizetd kezességet vdllalt a Garagent Kft-nek egy hazai pénzintézettel szemben
fenndllé tartozdsdra, melynek 6sszege 441.573 eFt. (2007. évi adat)

29. Tarsadalombiztositds és nyugdijalapok

Mind az Anyavdllalatndl, mind az Excel Csepel Kft-nél a biztositdsi kdtelezettséggel jard jogviszony
alapjan 2007-ben az addkdteles jOvedelem 29 szdzaléka és 1.950 Ft/f6/hd  egészségUgyi
hozzdjdrulds az Adod- és Pénzlgyi Ellendrzési Hivatalhoz kerUlt befizetésre. Az Anyavdllalatnak a
térvényesen el&irt meértéken felUl fovdabbi befizetési kdtelezettsége az év folyamdn nem merlt fel.

Jogvitdk

A mérleg forduldnapjdig a Csoporttal szemben kUl6nféle kdrigények kerlltek bejelentésre és
kUlbnb6z6 jogi eljdardsok folytak, melyek jellegUk alapjdn a rendes Uzletmenethez tartoznak. Ezen
igények és jogi eljardsok szintje megfelel az eléz6 évi igények és jogi eljdrdsok szintjének. Ezen kivUl
a Csepel Holding Rt ellen készfizetd kezesség érvényesitése miatt peres Ugy van folyamatban.

A Csoport megitélése szerint a vele szemben tdmasztott igények és peresitett kdvetelések a
kozeljiovében nem érintik 1ényegesen pénzlgyi helyzetét, jovébeli mikddési eredményét vagy
cash-flow-jat, bdr nem adhatd biztositék az igények és peresitett kdvetelések végsd kimenetele
tekintetében.

30. Biztositas

A Vdllalatcsoport szUkséges és megfeleld biztositdsi fedezettel rendelkezik.

A vagyon- és Uzemszinet biztositds megnyugtatd biztonsdgot nydjt a Vdallalatcsoport vagyondra
Ujrapotldsi értéken szdmitva, bdrmely meghatdrozott esemény kdvetkeztében kiesett nettd
nyereségre és az dllandé kéltségekre.
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31. Felelésségvallalé nyilatkozat

A Csepel Holding Nyrt 2007. évi éves jelentése a valdésdgnak megfelelé adatokat és dllitdsokat
tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a Tarsasdg helyzetének megitélése szempontjdbdl
jelentéséggel bir. A kibocsatdja a Tpt 55 § (1) bekeztés szerint okozott kdr megtéritéséért felel.

Budapest, 2008. dprilis 18.

a vdllalkozds vezetbje (képviseldje)

FUGGETLEN KONYWVIZSGALOI JELENTES

A Csepel Holding NYRT részvényeseinek

Elvégeztik a Csepel Holding NYRT (Cégjegyzékszam: 01-10-041147) mellékelt 2007. évi konszolidalt éves
beszamoléjanak konyvvizsgalatat, amely konszolidalt éves beszamold a 2007. december 31-i fordulénapra elkészitett
konszolidalt mérlegh8l — amelyben az eszkdz0k és forrdsok egyez6 végdsszege 872 245 eFt, a mérleg szerinti eredmény
39002 eFt nyereség —, és az ezen idéponttal végz6do évre vonatkozd konszolidalt eredmény-kimutatasbol, konszolidalt
sajat toke valtozas kimutatadshol és konszolidalt cash flow kimutatasbol, valamint a jelentés szamviteli politikak
Osszefoglalasat és az egyéb magyarazé megjegyzéseket tartalmazo kiegészité mellékletbél all.

Aezetés felelssége az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldért

A konszolidalt éves beszdmolénak a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal — ahogyan azokat az EU
befogadta — 6sszhangban térténo elkészitése és valdés bemutatasa az ligyvezetés feleléssége. Ez a feleldsség magaban
foglalja az akéar csalasbol, akar hibabdl ereds, lényeges hibas allitAsoktdl mentes konszolidalt éves beszamold
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé ellenérzés kialakitasat, bevezetését, fenntartasat, a
megfelelé szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott kériilmények kozott ésszerii szamviteli
becslések készitését

A koénywizsgalé felel6ssége
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A I IRIEIOSSEYUINIK d KOINSZ0NUdIL eVes DESZITIOI0 VEIBITEINYESE dZ EIVEyZLELl KOUMyvVIiZsydidl didpjdrl, valdimnt d
konszolidalt Gzleti jelentés és a konszolidalt éves beszamol6 dsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — térvények és
egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgélatot ugy tervezzik meg és végezziik el, hogy kellé bizonyosséagot
szerezziink arr6l, hogy a konszolidalt éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas allitdsokat.

A kdnyvvizsgalat magéaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szereznia
konszolidalt éves beszamoloban szereplé &sszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztott eljardsok, beleértve a
konszolidalt éves beszamolé akar csalasbdl, akar hibdbhdl eredd, 1ényeges hibas allitdsai kockdzatanak felméréseit, a
konyvvizsgalo megitélésétsl figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgéld a konszolidalt éves beszamolo
Ugyvezetés éltali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol relevéans belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kozétt megfeleléek, de nem azért, hogy a
véllalkozas belsé ellenbrzésének hatékonysagéra vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja
tovabbé az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetés lényegesebb becslései ésszeriiségének,
valamint a konszolidalt éves beszamolé atfogé bemutatasanak értékelését. A konszolidalt tzleti jelentéssel kapcsolatos
munkank a konszolidalt Gzleti jelentés és a konszolidalt éves beszamolé 6sszhangjanak megitélésére korlatozodik, és
nem tartalmazza egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informacidk attekintését.
Meggyé6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyujt a kdnyvvizsgaldi
véleménylink megadéaséahoz.

Vélemény

A koényvvizsgalat soran a Csepel Holding NYRT konszolidalt éves beszamol6jat, annak részeit és tételeit, azok
kényvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes magyar nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
felilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy a konszolidalt éves
beszamolét a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal — ahogyan azokat az EU befogadta - ésszhangban
készitették el. Véleménylink szerint a konszolidalt éves beszamolé a Csepel Holding NYRT 2007. december 31-én
fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol megbizhatd és valés képet ad. A konszolidalt Gzleti jelentés a
konszolidalt éves beszamol6 adataival 6sszhangban van.

Nagykovacsi, 2008. 04. 18.

dr. Szava Lajos Rezessy Lea
LAUDIT 2000 Kényvvizsgal6 és Tanacsadé KFT bejegyzett kényvvizsgald
2094 Nagykovécsi, E6tvos u. 8.
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